Definice vysokofrekvenéniho obchodovani
Pouziva se téz oznaceni vysokoobratkové obchodovani, ¢i vysokorychlostni obchodovani.

Neexistuje jednotna definice vysokofrekvenéniho obchodovani (HFT, high-frequency
trading). VétSina odborné literatury se shoduje na tom, ze HFT tvofi podskupinu
obchodovani algoritmického, ve kterém jde o obchodovani na finan¢nich trzich za pomoci
algoritmu/pocitacu (zde jeho definice). V pfipadé HFT se jedna o algorithmic
decision-making, kdy algoritmus na zakladé pfedem nastavenych instrukci a v souladu se
sledovanou strategii sam urcuje, jestli k obchodu vibec dojde. Vysledna pozice obchodnika
tak neni dopfedu znama. Jinym pfipadem by byla situace, ve které algoritmus pouze uréuje,
jak, kdy a kde konkrétné bude pokyn proveden (algorithmic execution). Zde je vysledna
pozice dopfedu znama, uréena Clovékem (napfiklad pokud zadame algoritmu pfikaz koupit 1
000 akcii Microsoftu, budeme mit 1 000 akcii této firmy. Pomineme-li extrémni udalosti jako
zhrouceni trhu).

NemuUzeme ovSem Fici, Zze by algoritmy v HFT obchodovaly samy. Jsou stale jen nastrojem
obchodnikd, ktefi je neustale hlidaji a kterym umoznuji reagovat na zmény na trhu rychleji,
nez je lidsky mozek schopen. Vysokofrekvenéni obchodnici totiz sleduji strategie, které na
dnesnich trzich vyzaduji velmi rychlé a velmi Casté reakce.

VétSina odborné literatury se shoduje na nékolika znacich HFT. Témi jsou:

1. Vysoka frekvence pokynu (orders) Ci instrukci (messages) posilanych na burzy — z
toho plyne vysoka frekvence obchodd.

2. Obchodovani na vlastni ucet (proprietary trading) — HFT spoleCnosti své algoritmy
vétdinou nepronajimaji.

3. Zisk z nakupu a prodeje jakozto prostfednik — opakem je dlouhodobé spekulativni
drzeni aktiv.

4. Velmi kratka doba drzeni aktiva.

5. Nutnost rychlé reakce na déni na trhu (latency) — odtud plyne umistovani vypocetni
techniky pfimo na burzy (co-location).

6. Koncentrace na vysoce likvidni (¢asto obchodovana) aktiva.
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odeslanych na burzu, ktera také vysvétluje, pro¢ misto lidi do urcité miry obchoduiji stroje.

Ostatni charakteristiky jsou budto podruzné, nebo odvozené. Rychlost, s jakou jsou obchody
vykonavany, se jako hlavni znak HFT nehodi, protoze existuji i velmi rychlé algoritmy, které
do HFT nespadaji.

Otazkou zustava, muzeme-li najit jasnou hranici frekvence obchodu, od které mazeme
obchodnika identifikovat jako vysokofrekvenéniho, a zdali by tato snaha méla jiny nez Cisté
akademicky pfinos. Daleko vétSi smysl ma hovofit o konkrétnich obchodnich strategiich,
které vysokofrekvenéni obchodnici sledu;ji.



Proc je nejlepsi charakteristikou HFT vysoka rychlost pokyn( odesilana na burzu, rozebira
studie Vymezeni, pfinosy a rizika vysokofrekvenéniho obchodovani.



