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Informace o povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb

Aktivity RSJ Invest, a. s. spadaji pod statni dohled nad kapitalovym trhem v Ceské republice,
ktery vykonava Ceska narodni banka (dale CNB). Pfislusné povoleni CNB k poskytovani
investi¢nich sluzeb bylo RSJ Invest, a. s. - poskytovateli investi¢nich sluzeb vydano dne
30.10.2006, pravni moc 7.12.2006, ¢.j. 43/N/146/2005/3, 2006/10471/540.

Kontaktni udaje CNB jsou nasledujici: Ceska narodni banka, Na Prikopé& 28, 115 03 Praha
1, tel.: 224 411 111, fax: 224 412 404, www.cnb.cz, zelena linka (zejména pro pfipadné
stiznosti): tel. 800 160 170. (Adresa podatelny: Senovazna 3, 115 03 Praha 1, elektronicka
podatelna: podatelna@cnb.cz)

Rozsah poskytovanych sluzeb a investi¢nich nastroju, kterych se sluzba tyka

RSJ Invest svym klientdm poskytuje dale uvedené investini sluzby i ostatni doplikové
sluzby ve smyslu povoleni CNB.

Hlavni investi¢ni sluzby:

Sluzba obhospodarovani majetku zakaznika

Smluvni vztah obhospodafovani majetku klienta stanovi, Ze poskytovatel investi¢nich sluzeb
na zakladé detailniho zjisténi klientovych znalosti, zkuSenosti, jeho finanéniho zadzemi a
investiCnich cill, pfijme od klienta k obhospodafovani jeho urCity majetek (portfolio)
pfedstavovany investiCnimi nastroji a penéznimi prostfedky a dle navrzené a predem
odsouhlasené investicni strategie je poskytovatel investi¢nich sluzeb zavazan tento majetek
klienta co nejlépe obhospodafovat. Samotné obhospodarovani spociva v nakupu a prodeji
investiCnich nastroju v portfoliu poskytovatelem investi¢nich sluzeb s cilem dosahnout jeho
optimalni vykonnosti. Pokyny k nakupiim a prodejim vytvafi a je za né odpovédny samotny
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poskytovatel investi€nich sluzeb, nikoli klient. Klient se zavazuje za toto obhospodafovani
jeho majetku platit sjednanou odménu.

je Cenik sluzeb.

Na trhu se mlze zakaznik setkat s fadou oznaceni pro tuto investiéni sluzbu jako zejména
portfolio management, obhospodafovani majetku, sprava majetku, sprava aktiv, asset
management apod.

Sluzba prijimani, predavani a provadéni pokynl

Podstatou pfislusného smluvniho vztahu je €innost poskytovatele investiCnich sluzeb, ktery
na zakladé pokynl klienta na jeho Ucet (ve prospéch klienta) zpravidla svym jménem
(komisionarska smlouva), pfipadné jménem klienta (mandatni smlouva), obstarava nakup a
prodej cennych papird (investi¢nich nastroji). Poskytovatel investi¢nich sluzeb tedy pro
klienta provadi pfijimani, pfedavani a obstarani jeho (investi¢nich) pokynd. Pfevodnimi
misty, kde poskytovatel investi¢nich sluzeb obstarava predmétné obchody s cennymi papiry,
jsou zpravidla regulované trhy (burzy apod.), anebo poskytovatel investi¢nich sluzeb
zejména u zahraniCnich cennych papirll pfedava pokyn k provedeni nékterému z
renomovanych obchodnikd s cennymi papiry, ktery ma pfistup na pfislusné zahranic¢ni trhy.
V pfipadé cennych papirl, jejichz obstarani spociva v zajisténi Gpisu resp. zpétného odkupu,
je mistem provedeni pokynu klienta samotny emitent (typicky podilovy fond v pfipadé
podilovych listll). Klient se smlouvou zavazuje zaplatit za tuto obstaravatelskou cEinnost
poskytovateli investi€nich sluzeb odménu a pfipadné souvisejici naklady.

je Cenik sluzeb. Detailni vysvétleni a popis pravidel provadéni pokynl zakaznik( vcetné
seznamu pfevodnich mist jsou uvedeny ve zvlastnim dokumentu - Politika provadéni
pokyn.

Pro tento pfipad investini sluzby a pfisluSnou smlouvu se na trhu zpravidla téZ pouzivaji
pojmy brokerage, obstarani anebo zprostfedkovani obchodu s investiénim nastrojem,
komisionarska Cinnost apod.

Obchodovani na viastni tcet

Spoleénost RSJ Invest muze provadét obchody na vilastni uCet. Tato €innost zejména
souvisi s vyznamnym postavenim spole€nosti v oblasti obchodovani s derivaty na
zahrani¢nich burzach a obchodnich systémech. Tvlircem trhu se rozumi osoba, ktera na
finan€nim trhu obchoduje na vlastni ucet s investiénimi nastroji tak, ze prubézné nabizi
Ucastnikim prilezitost uzavfit s ni obchod tykajici se investi€niho nastroje za ji stanovenou
cenu.

Investi¢ni poradenstvi

Investiénim  poradenstvim  tykajicim se investi€nich nastroji je poskytovani
individualizovaného poradenstvi, které sméfuje pfimo &i nepfimo k nakupu, prodeji, Upisu,
umistnéni, vyplaceni, drzbé nebo jinému nakladani s konkrétnim investi€nim nastrojem nebo
nastroji nebo k uplatnéni prava na takové nakladani, a to bez ohledu na to, zda je

STRANA 2 Z 11



poskytovano z podnétu zakaznika nebo potencionalniho zakaznika i obchodnika s cennymi
papiry.

Dopliikové sluzby:

Pfedmétem doplfikovych individualné poskytovanych sluzeb je Siroké spektrum sluzeb
tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s tim souvisejicich otazek, jakoz i
poskytovani porad a sluzeb tykajicich se fuzi a koupi podnikl. Spole¢nost tak napfiklad
zajistuje prfeménu a vymeénu akcii podnik.

Mezi doplikové sluzby patfi provadéni devizovych operaci zejména pro klienty vyuZzivajici
investiéni sluzby RSJ Invest.

Kompletni prehled sluzeb a investi¢nich nastrojll, které muze poskytovatel investi¢nich
sluzeb vykonavat ve smyslu povoleni CNB je uveden v zavéru dokumentu.

Celkova cena poskytované investi¢ni sluzby

Celkové cena poskytované investiéni sluzby vcetné vSech poplatka, dani placenych
prostfednictvim poskytovatele investi¢nich sluzeb a pfipadnych jinych souvisejicich naklada,
jakoz i dal$ich finanénich zavazcich vyplyvajicich z poskytnuti investi¢ni sluzby je stanovena
v Ceniku sluzeb poskytovatele investi¢nich sluzeb resp. je klient o nich ohledné konkrétniho
pokynu (obchodu) pfedem informovan.

Investi¢éni nastroje a jejich rizika

Investiéni nastroje je mozné ¢lenit z riznych hledisek. Z pohledu klienta jakozZto investora je
zcela nejvhodngjSim pfistupem Cc&lenéni z hlediska rizika, které klient jako investor
investovanim do investi¢nich nastrojli podstupuje. V tomto smyslu Ize investi¢ni nastroje
rozdélit do nasledujicich skupin:

(i) investiéni nastroje s jistotou navratnosti investované ¢astky;
(ii) investi¢ni nastroje nesouci riziko az 100% ztraty investované Castky;

(iii) investiCni nastroje nesouci riziko 100% ztraty investované &astky a vzniku dalSich
dodatecnych finanénich zavazka.

Ad (i) Investi€éni nastroje s jistotou navratnosti investované ¢&astky jsou zejména
nastroje, kde z pravnich pfedpisd anebo z emisnich podminek plyne povinnost emitenta v
dobé splatnosti nastroje splatit minimalné investovanou ¢astku. Dale se jedna o nastroje,
kde navratnost jistiny je garantovana poskytnutim zaruky tfeti osoby. Nékdy je kliCovou
podminkou jistoty navratnosti investované &astky poZadavek drzeni téchto investiCnich
nastrojli do jejich splatnosti.

Obvykle se jedna o investi¢ni nastroje typu dluhopisy, pokladni¢ni poukazky, podilové listy
"zajisténych" nebo "garantovanych" podilovych fondu apod.

Béhem doby drzby takového investi¢niho nastroje muze trzni cena nastroje kolisat, pfiCemz
toto kolisani trzni ceny neovliviiuje navratnost investované ¢astky v dobé splatnosti.
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Ad (ii) Investiéni nastroje nesouci riziko ztraty (a to v nékterych pfipadech dokonce az
100% ztraty) investované Castky jsou takové nastroje, kde neni vyuZzito moznosti splatnosti
investiéniho instrumentu u emitenta nebo takova pravni mozZnost ani neexistuje. Pro
investora je rozhoduijici trzni cena takového investi¢niho nastroje.

Obvykle se jedna o investi¢ni nastroje typu ad (i) nedrzené do splatnosti, podilové listy,
certifikaty, akcie, nakoupena opce apod.

Béhem doby drzby takového investi¢niho nastroje mize trzni cena nastroje vyrazné kolisat,
tudiz v okamziku realizace takového investi€niho nastroje existuje riziko ztraty ¢asti nebo i
celé investované Castky.

Ad (iii) Investi€ni nastroje nesouci riziko 100% ztraty investované castky a vzniku
dalSich dodateé¢nych finanénich zavazkl jsou takové nastroje, kde existuje pravni
zdvazek klienta hradit navic daldi finanéni zavazky v zavislosti na vyvoji trzni ceny
investiéniho nastroje. Do této kategorie spadaji i investiéni nastroje, které Zadnou pocateéni
investici nepozaduji, ale z jejichz podstaty vyplyva pfipadny vznik budoucich penéznich
zavazku klienta.

Obvykle se jedna o investi¢ni nastroje typu derivaty a obecné jakékoliv investiéni nastroje
nakoupené na uvér (pujcku).

Tyto investi€ni nastroje jsou zpravidla spojeny s tzv. pakovym efektem. Pakovy efekt Ize
obecné vyjadfit jako mechanismus, kdy mala procentni zména ceny podkladového aktiva
derivatu nebo investi€niho nastroje nakoupeného na uvér znamena nékolikanasobné vétsi
procentni zménu zisku nebo ztraty ve vztahu k vlastnim investovanym prostfedkdm klienta.

Béhem doby drzby takového investi¢niho nastroje mize trzni cena nastroje vyrazné kolisat,
tudiz v okamziku realizace takového investi¢niho nastroje existuje riziko ztraty ¢asti nebo i
celé investované ¢astky a dokonce muze dojit ke vzniku dalSich dodateénych finanénich
zavazka.

PFi investi¢nim rozhodovani je tfeba zohlednit zejména oCekavany vynos, souvisejici riziko a
likviditu. Typicky plati, Ze tyto veli€iny jsou vzajemné v nepfimo umérném vztahu, tzn. &im
vy&5i oCekavany vynos, tim vySsi riziko a naopak.

Obecné pouceni o podstaté jednotlivych typU rizik souvisejicich s investi¢nimi nastroji:

Trzni riziko - znamena pravdépodobnost zmény (poklesu) trzni ceny investi¢niho nastroje
vlivem nékterého z trznich faktor( (urokova sazba, ménovy kurs, cena podkladovych aktiv
apod.). Do trzniho rizika zahrnujeme zejména ménové a urokove riziko.

Ménové riziko - je jedna z forem trzniho rizika a znamena pravdépodobnost, Ze se trzni
cena investicniho nastroje zméni (poklesne) v disledku zmény ménového kurzu. Napf.
cenné papiry denominované v USD pfi nasledném oslabeni USD zaznamenavaiji pokles
trzni hodnoty vyjadfené v CZK, aniz by se cena téchto cennych papird v USD jakkoliv
zménila. Ménové riziko se tyka zejména investiCnich nastrojii denominovanych v jiné nez
tuzemské méné a ménovych derivatu.

Urokové riziko — je dalsi z forem trzniho rizika a vyjadfuje pravdépodobnost zmény
(poklesu) trzni ceny investiéniho nastroje v =zavislosti na zméné urokovych sazeb.
Urokovému riziku jsou vystaveny predevsim obchody s dluhovymi cennymi papiry, jejichz
trzni cena se pohybuje nepfimo umeérné k pohybu Urokovych sazeb a Urokové derivaty.
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Riziko likvidity - vyjadfuje pravdépodobnost, Ze v pfipadé potfeby promptni pfemény
investicniho nastroje do penéznich prostfedkd je tato transakce zatizena dodatecnymi
transakénimi naklady nebo ji dokonce nelze proveést v poZzadovaném terminu. Riziko likvidity
je relevantni pfedev§im u malo obchodovanych, strukturovanych nebo individualizovanych
investi¢nich nastroju a u investi¢nich nastrojl, kde se kupujici zavazuje drzet tento nastroj
alespon po uréitou minimalni dobu.

Riziko emitenta - vyjadfuje pravdépodobnost, Ze emitent cennych papird nebude moci
dostat svym zavazkim z téchto cennych papirt vyplyvajicich (napf. neschopnost splatit
dluhopisy), nebo v dusledku chybnych rozhodnuti managementu a Spatnych hospodarskych
vysledk(l dojde k vyraznému poklesu trzni ceny cenného papiru (napf. u akcii).

Riziko odvétvi — vyjadfuje pravdépodobnost zmény trzni ceny investiénich instrumentd
(zejména akcii a nékterych derivatd) jejichz cenovy vyvoj je spjat s hospodarskym cyklem
celého odvétvi.

Riziko politické — vyjadfuje pravdépodobnost zmény politické situace, ktera negativné
ovlivni investiéni nastroj, jeho cenu, prevoditelnost, postaveni emitenta apod. (napf.
zavedeni devizovych omezeni, znarodnéni apod.).

Klient mGze vySe zminéna rizika urcitym zpUsobem Fidit a zajistit se proti nim, pfi¢emz v§ak
u nékterych rizik neni mozno jejich mozny negativni dopad zcela vylougit. Zakladnimi nastroji
k Fizeni rizik jsou zejména vybér bonitnich investi¢nich nastroju, diverzifikace a hedging
(zajisténi). Produkty poskytovatele investiCnich sluzeb mimo jiné podléhaji v souladu s
pravnimi pfedpisy ¢innosti risk manazera poskytovatele investiCnich sluzeb ve smyslu
optimalniho poméru potencialniho vynosu a rizika, zejména jsou preferovani emitenti a
investiCni nastroje, které maji rating apod. Diverzifikace rizik znamena rozlozZeni investice do
vice investi¢nich nastroju, jejichz potencialni vynos a souvisejici rizika jsou na sobé
navzajem pokud mozno nezavisla (napf. zmirnéni ménového rizika investovanim do nastrojl
denominovanych v rlznych ménach). Zajisténi neboli hedging pfedstavuje individualni
sofistikovanou zpravidla derivatovou strukturu, kde ztraté jednoho aktiva odpovida zisk z
drzby jiného aktiva (investi¢niho nastroje).

Poskytovatel investi¢nich sluZzeb je povinen k pInéni nasledujicich pravidel pro drzeni
investiCnich nastroji nebo penéznich prostfedk(l klienta a ¢ini v tomto smyslu zejména
nasledujici kroky:

(i) vede takové zaznamy, zejména ve smyslu UCetnich zaznamu, které dusledné zajistuji
odliSeni aktiv drZzenych pro jednoho klienta od aktiv drzenych pro ostatni klienty i od svych
vlastnich aktiv;

(i) v souladu s rozvrhem provozniho dne, ktery je k dispozici na webovych strankach
poskytovatele investi€nich sluzeb, vede a provadi zapisy do zakonem pfedepsané evidence
investiCnich nastroju (samostatna a navazujici evidence);

(iii) provadi pravidelné rekonciliace ucetnich a dalSich povinnych evidenci tykajicich se
finan€nich nastroji a penéznich prostfedku klienta;

(iv) poskytuje klientovi pravidelné vypisy z pfedmétnych evidenci;

(v) poskytovatel investi¢nich sluzeb je v souladu se svou zakonnou povinnosti tu¢astnikem
nasledujicich systému nahrad:

- Garanc¢ni fond obchodnikd s cennymi papiry

ProhldSeni o garanénim fondu obchodnika s cennymi papiry je uvedeno v zavéru
dokumentu.
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Majetek zakaznika, jeho evidence a ochrana

Poskytovatel investiénich sluzeb timto informuje klienta, Zze klientem svéfené investi¢ni
nastroje €i penézni prostfedky, véetné téch, které mohou byt pro klienta ziskany v ramci
poskytovani investi¢ni sluzby, se mohou a zpravidla dostanou do drzeni tfeti strany, kterou
poskytovatel investi¢nich vyuziva pfi plnéni svych sluzeb.

Jedna se o osoby, které je nezbytné vyuzit k fadnému splnéni investi¢ni sluzby, a to
zejména ve smyslu zajisténi nasledujicich ukonu:

(i) zajisténi a vyporadani transakce s investi¢nimi nastroji (tj. typicky pfevodu investi¢nich
nastroji a penéznich prostredku);

(i) vedeni prislusnych evidenci investi¢nich nastrojli resp. cennych papir;

(iii) uschova ¢&i uloZeni investinich nastroji (tj. zejména ve smyslu fyzického svéfeni
investiCniho nastroje);

(iv) sprava (tj. zejména ve smyslu opravnéni vykonu prav z pfisluSného investi¢niho
nastroje, nikoli nutné fyzického svéreni);

(v) vedeni Ucta klientskych penéznich prostfedku
(dale spole¢né jen ,custodiani”).

Typickymi pfiklady takovych custodiant jsou stfediska cennych papirld, banky vedouci
klientské ucty poskytovatele investiCnich sluzeb, depozitafské banky anebo vyporadaci
centra Ci ¢lenové (clearing members) trha investiénich nastroja.

V pfipadé vyuzivani sluzeb custodian( jsou v jejich drzeni investi¢ni nastroje ¢i penézni
prostfedky klientd jménem poskytovatele investicnich sluzeb (pfipadné i jménem klienta) a to
oddélené od majetku poskytovatele investiCnich sluzeb i aktiv custodiana.

Poskytovatel investi¢nich sluzeb a custodian odpovidaji za pravni jednani a zejména
poruSeni povinnosti custodiana v souladu s pfisludnymi pravnimi pfedpisy a sjednanymi
smluvnimi vztahy. Obdobné se uplatni v pfipadé upadku custodiana. Poskytovatel
investiénich sluzeb je v kazdém pfFipadé odpovédny svym klientdm za vraceni veskerych pro
né (custodianem) drzenych investi¢nich nastroji a penéznich prostfedkl. V tomto smyslu
poskytovatel investiCnich sluzeb zejména vede odpovidajici evidence, provadi pravidelné
rekonciliace a je povinen se u€astnit odvodd do pfislusnych systému klientskych nahrad.

Poskytovatel investi€nich sluzeb timto vyslovné upozoriiuje klienta, ze pravni
predpisy, kterym podléha c¢innost custodiana, mohou umoziovat a zpravidla
umoznuji, aby svérené investi€ni nastroje a penézni prostredky byly drzeny na
hromadném (souhrnném) uétu. Tento pfipad s sebou nese zvysena rizika a naroky
zejména ohledné rfadné a dusledné evidence a jednoznacéného dolozeni majetku a
vlastnictvi kazdého konkrétniho klienta k souhrnné drzenym investi€énim nastrojim
anebo penéznim prostredkiim. Poskytovatel investi¢nich sluzeb je v tomto smyslu dle
pravnich predpisti povinen vést pfislusnou evidenci vzdy ve smyslu Géti viastnika (tj.
vzdy na jméno prislu$ného klienta, nikoli hromadného Gétu v§ech zakazniku).

Poskytovatel investi¢nich sluzeb je povinen minimalné jednou ro¢né predat klientovi vypis z
jim povinné vedené evidence klientovych penéznich prostfedkd (pokud tyto nejsou jiz
predmétem vypisu ohledné vklad(l u banky) a investi¢nich nastroju, které pro néj drzi. Klient
ma narok poZadovat pfipadna vysvétleni €i opravy v evidenci.
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Poskytovatel investi¢nich sluzeb nevyuziva takovych sluzeb custodiant, kdy by bylo mozné,
aby byly jim drzené investi¢ni nastroje klienta neidentifikovatelné oddélené od investi¢nich
nastrojl tohoto custodiana anebo poskytovatele investi¢nich sluzeb.

Poskytovatel investi¢nich sluzeb muze vyuzivat custodiant, ktefi podiéhaji odlisné regulaci
a pravnim pfedpisiim, nez které chrani drzeni investi¢nich nastroji a penéznich prostredku
klientt poskytovatelll investi¢nich sluzeb v Evropské unii. To znamena, Ze se prava klienta
ve vztahu ke svéfenym investicnim nastrojim a penéznim prostfedkim mohou
odpovidajicim zplisobem liSit zejména ve smyslu podminek oddélené evidence, dovozovani
vlastnickych tituld, pfipadné fungovani kompenzacénich schémat apod. Konkrétné to
znamena, Ze prava zakaznika ve vztahu ke svéfenym investi€nim nastrojim a penéznim
prostfedkim se mohou odpovidajicim zplsobem liSit zejména ve smyslu podminek
oddélené evidence, dovozovani vlastnickych titult, pfipadné fungovani kompenzacnich
schémat apod. RSJ Invest vSak v takovém pfipadé vzdy vyuziva téchto custodianl vyhradné
pfi splnéni nasledujicich podminek: (i) custodian plsobi ve staté, kde existuje specialni
regulace pro vykon jeho ¢innosti a zejména striktni dohled nad finanénim trhem, obdobné
standardum platnym v Evropské unii (zejména napfiklad U.S.A.); (ii) custodian funguje
prostifednictvim lokalni pobocky, dcefinné spole¢nosti anebo obdobné tfeti osoby, pficemz
v8ak samotny custodian ma sidlo v Evropské unii a je zfejmé, Ze jsou uplatiiovany standardy
tohoto custodiana se sidlem v Evropské unii anebo existuje pfehled custodiana ohledné
lokalni regulace a jeji akceptovatelnosti z hlediska standard(i ochrany drzeni investi¢nich
nastrojli a penéznich prostfedkl zakazniku.

V souladu s pravnimi pfedpisy je mozné, aby poskytovatel investi¢nich sluzeb ohledné
klientem svéfenych &i pro klienta drzenych investi¢nich nastroji ¢i penéznich prostfedki
uplatnil pravo zastavni, zadrzni, na zapocet, doplnéni zajisténi, zavérecné vyrovnani &i jiné
obdobné pravo zejména ve smyslu pravnich pfedpisl upravujicich institut finanéniho
zajisténi. Konkrétni podminky a moznosti uplatnéni téchto prav upravuje vzdy pfislusna
smlouva ohledné dotené investi¢nich sluzby. Néktera obdobna prava v souladu s pravnimi
pfedpisy a konkrétnimi smluvnimi ujednanimi mohou uplatnit i custodiani, zejména ve
smyslu zastavniho prava &i prava na zapocet, ¢imz ovSem neni jakkoli dot€ena povinnost
poskytovatele investi¢nich sluzeb vydat klientovi klientem svéfené &i pro klienta drzené
investi¢ni nastroje &i penézni prostfedky bez ohledu na mozné uplatnéni takovych prav
custodiana vici poskytovateli investi¢nich sluzeb na vrub majetku klienta pfi zohlednéni
pfipadnych pravnich narokt samotného poskytovatele investiCnich sluzeb vuci klientovi.

Poskytovatel investi¢nich sluZeb nepouziva investiCni nastroje, které jsou souéasti majetku
zakaznika, pro ucely obchodu spocivajiciho ve financovani cennych papird, k obchodu na
vlastni u€et nebo na ucet jiného zakaznika.

Stret zajmu

O prfipadnych stfetech zajml vcetné poskytovatelem investi¢nich sluzeb pfijimanych ¢i
poskytovanych pobidek pfi poskytovani investiéni sluzby a souvisejicich pravidlech je klient
informovan v samostatném dokumentu Politika stfetu zajmu. Tim neni dot€ena povinnost
informovat klienta o riziku pfipadného konkrétniho stfetu zajmu a pobidkach na bazi
jednotlivych pokynu (obchodu).

Poskytovatel investi¢ni sluzby timto prohlasuje, Ze nevyuziva vazanych zastupcu pro
pfijimani a pfedavani pokynu.
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Informace o obsahu smlouvy a dalsi predsmluvni informace

Mimo uvedené informace poskytovatel investi¢nich sluzeb vzdy umoznuje svym klientim se
pfedem podrobné seznamit se znénim smlouvy a dalSich souvisejicich dokument(.
Pracovnici poskytovatele investiCnich sluzeb jsou pfipraveni zodpovédét vSechny pfipadné
otazky a podat potfebna vysvétleni, aby mél klient pfed podpisem smlouvy dostate¢nou
jistotu, Ze jsou mu smluvni podminky pfedem zcela jasné.

Pfed uzavienim smlouvy musi poskytovatel investi€nich sluzeb ziskat od klienta
nezbytné informace a predat klientovi k vyplnéni , Investicni dotaznik®, ktery
obsahuje zejména informace o jeho odbornych znalostech v oblasti investic,
zkusenostech v oblasti investic, finanénim zazemi a investi¢nich cilech.

Klient musi byt téz dle pravnich norem poskytovatelem investi¢nich sluzeb zarazen do
jedné ze zakonem definovanych kategorii klientl ovliviiujicich pravidla dalSiho
jednani s klientem a miry jeho ochrany. Tyto Ukony jsou v zajmu klienta u¢inény pred
sepsanim smlouvy o obhospodarovani portfolia a jsou soucasti dokumentu
PREDSMLUVNI INFORMACE.

Pfed uzavienim smlouvy ma klient moznost zvolit si jinou formu komunikace nez je
papirova forma (e-mail, webovy portal se zabezpecenym pristupem, nebo jiny doklad
pristupu na internet), a to vyslovné i pro nékteré pripady, kdy se jinak pozaduje trvaly
nosi¢, avSak jen za predpokladu, ze vyslovné nepotvrdi, ze trva na papirové formé.

Obecné povinnosti pfi jednani se zakazniky

Komunikace mezi poskytovatelem investi¢nich sluzeb a klientem v&etné vSech pisemnych
dokumentt a jinych sdéleni probiha v ¢eském, pfipadné anglickém jazyce.

Obecné je forma komunikace mezi poskytovatelem investi¢nich sluzeb a klientem uvedena
v Dokumentu Dohoda o formé komunikace.

Komunikace mezi poskytovatelem investiCnich sluZzeb a klientem pfi vykonu pfislusné
investiCni sluzby, zejména ve smyslu zadavani pokynu, probiha bud osobné na pobocce
poskytovatele investi¢nich sluzeb, pisemné, telefonicky, prostfednictvim faxu nebo
elektronickou formou. Konkrétni pravidla pro zadavani pokynu klientem v&etné pfipadnych
nahradnich forem komunikace jsou upravena v pfislusné smlouvé o poskytovani investi¢ni
sluzby.

Poskytovatel investi¢nich sluzeb informuje své klienty o poskytovanych investi¢nich
sluzbach. U investiCnich sluzeb, kde poskytovatel investi¢nich sluzeb pfijima pokyny klienta,
jej informuje o provedeném obchodu bez zbyte¢ného odkladu, kdy byl obchod proveden
(resp. tuto informaci obdrzel). V pfipadé ostatnich sluzeb poskytovatel investi¢nich sluzeb
predava klientovi pravidelné vypisy a reporty. Rozsah, ¢etnost a terminy resp. jejich mozné
varianty stanovi pravni pfedpisy a poskytovatel investi€énich sluzeb v souladu s nimi
dojednava konkrétni podminky s klientem ve smlouvé dle jeho preferenci.
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Rozsah povolenych sluzeb RSJ Invest

Zakladni rozsah povoleni CNB v &lenéni na jednotlivé investi¢ni sluzby a investiéni nastroje.

Zjednoduseny popis sluzeb a nastroji, dle zakona &.

256/2004 Sb., o podnikani na

kapitalovém trhu ve znéni pozdéjSich predpisu v pfehledném vyjadfeni:

Investi¢éni nastroje, kterych se sluzba tyka

hodnoty (podkladového aktiva),
k niz se vztahuje derivat

~8 © :é\ >
pea . 7 =
°e°e gEc= o ©
=G 8ECo o < >0
222 w280~ 0N TSSO
n Z 0 cCXxX n=-g =50 205
= S208c &c 538
£33 oOLeeg =z8 08¢l
Pfijimani a predavani pokyn v v v v
Provadéni pokyn( v v v v
% Obchodovani na vlastni uget v v v v
(7] “ L, .
= O’bhosp,odarovam majetku v v v v
6 zakaznika
0
2 InvestiCni poradenstvi v v v v
c
Provozovani mnohostranného
obchodniho systému
Upisovani a umistovani emisi v v v v
Uschova a sprava investiénich v v v v
nastrojl
Poskytovani uvéru nebo pljcky
zakaznikovi za ucelem v v v v
umoznéni obchodu s
investi€nim nastrojem
s, Poradenska Cinnost tykajici se
;= struktury kapitalu, primyslové v
% strategie apod.
‘9 Obecna investi¢ni doporuceni a
o analyzy investiCnich pfileZitosti v v v v
b =
= apod.
o . ’ Is
O  Provadéni devizovych operaci v
Sluzby souvisejici s upisovanim v v v v
nebo umistovanim emisi
Sluzba obdobna investiéni
sluzbé, ktera se tyka majetkové v v v v

Detailni rozsah a presny vydet je na internetovych strankach Ceské néarodni banky:
www.cnb.cz
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Pouceni o Garan¢nim fondu obchodnikl s cennymi papiry (,,Poucéeni‘)

1. V souladu se znénim §128 odst. 9 zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich predpisu (dale jen ,ZPKT"), je RSJ Invest, a.s.,
UCastnikem systému pojisténi zabezpecovaného Garanénim fondem obchodniki s
cennymi papiry (dale jen ,Fond®). Fond je pravnickou osobou zapisovanou do
obchodniho rejstfiku, neni vSak statnim fondem a nevztahuji se na né&j pfedpisy o
pojitovnictvi. Je fizen pétiClennou spravni radou ktera je jeho statutarnim organem a
jejiz €lenové jsou jmenovani a odvolavani ministrem financi, jejich funkéni obdobi je

pétileté.

2. RSJ Invest, a.s. prohlasuje, Zze fadné a vcas pfispiva do Fondu ¢astkami dle §129
odst. 1 ZPKT.

3. V pfipadé, Ze (i) RSJ Invest, a.s. z davodu své finanéni situace nebude schopna

plnit své zavazky spocivajici ve vydani majetku zakaznikim a nebude
pravdépodobné, Ze je splni do jednoho roku nebo (ii) soud vydal rozhodnuti o upadku
RSJ Invest, a.s. nebo vyda jiné rozhodnuti, které bude mit za nasledek, ze zakaznici
RSJ Invest, a.s. se nebudou moci u¢inné domahat vydani svého majetku vuci RSJ
Invest, a.s., poskytnou se prostfedky Fondu na nahrady plynouci z této neschopnosti,
a to poté, co Fond obdrzi pisemné oznameni Cesky narodni banky, Ze RSJ Invest,
a.s. neni schopna z dlvod( v tomto odstavci uvedenych plnit své zavazky vici
zakaznikim. Skuteénost, Zze RSJ Invest, a.s. neni schopna plnit své zavazky, a dale
misto, zpUsob, lhGtu pro pfihlaSeni narokl a zahajeni vyplat nahrad z Fondu a
pfipadné dalsi souvisejici skute¢nosti vhodnym zpusobem neprodlené uvefejni Fond.
Lhata pro pfihlaSeni narokdl nebude dle platné pravni Upravy krat§i nez pét mésicu
ode dne zminéného uverejnéni.

4, Nahrada z Garanc¢niho fondu se poskytuje za majetek zakaznika, ktery mu nemohl
byt vydan z dlvodld pfimo souvisejicich s finanéni situaci RSJ Invest, a.s. Pro
vypoCet nahrady se ke dni, ke kterému Garancni fond obdrzel oznameni Komise
podle pfedchoziho odstavce, sectou hodnoty vSech slozek majetku zakaznika, které
nemohly byt vydany z diivodd pfimo souvisejicich s finanéni situaci RSJ Invest, a.s., a
to vCetné jejiho spoluvlastnického podilu na majetku ve spoluvlastnictvi s jinymi
zakazniky, s vyjimkou hodnoty penéznich prostfedki svéfenych obchodnikovi
s cennymi papiry, ktery je bankou nebo pobocCkou zahrani¢ni banky, a vedenych jim
na uctech pojisténych podle zvlastniho zakona upravujicich ¢&innost bank®. Od
vysledné Castky se odecte hodnota zavazku splatnych ke dni, ke kterému Garanéni
fond obdrzel oznameni Komise podle pfedchoziho odstavce.

5. Na nahrady z Fondu nemaji narok:

a) Ceska konsolidaéni agentura,

b) uzemni samospravny celek,
c) osoba, ktera v priibéhu 3 let pfedchazejicich oznameni:

1. provadéla audit nebo se podilela na provadéni auditu obchodnika s cennymi
papiry, jehoz zakaznikim se vyplaci nahrada z Garanéniho fondu,

2. byla vedouci osobou obchodnika s cennymi papiry, jehoz zakaznikim se
vyplaci nahrada z Garan¢niho fondu,

3. byla osobou s kvalifikovanou Ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry, jehoz
zakaznikim se vyplaci nahrada z Garan¢niho fondu,

Zakon €. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdéjsich predpisl
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4. byla osobou blizkou podle ob&anského zakoniku® osobé podle bodti 1 az 3,

5. byla osobou, ktera patfi do stejného podnikatelského seskupeni jako obchodnik
s cennymi papiry, jehoz zakaznikim se vyplaci nahrada z Garanéniho fondu,

6. provadéla audit nebo se podilela na provadéni auditu osoby, ktera patfi do
stejného podnikatelského seskupeni jako obchodnik s cennymi papiry, jehoz
zakaznikim se vyplaci nahrada z Garanéniho fondu,

7. byla vedouci osobou osoby, ktera patfi do stejného podnikatelského seskupeni
jako obchodnik s cennymi papiry, jehoZz zakaznikim se vyplaci nahrada z
Garanéniho fondu,

d) osoba, ve které ma nebo mél kdykoli béhem poslednich 12 mésicl bezprostfedné
predchazejicich dni, ve kterém bylo u¢inéno oznameni, obchodnik s cennymi papiry,
jehoz zakaznikim se vyplaci nahrada z Garanéniho fondu, nebo osoba s
kvalifikovanou ucasti na tomto obchodnikovi s cennymi papiry vy83i nez 50% podil
na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech,

e) osoba, ktera v souvislosti s legalizaci vynost z trestné cinnosti svéfila
obchodnikovi s cennymi papiry, jehoz zakaznikim se vyplaci nahrada z Garanéniho
fondu, prostfedky ziskané trestnym &inem,

f) osoba, ktera trestnym ¢inem zplsobila neschopnost obchodnika s cennymi papiry,
jehoz zakaznikim se vyplaci nahrada z Garanéniho fondu, splnit své zavazky vidi
zakaznikam.

Nahrada z Garanéniho fondu musi byt vyplacena do 3 mésicl ode dne ovéfeni
pfihlaeného naroku a vypoéten vySe nahrady. Ceska narodni banka mlze ve
vyjimeénych pfipadech na zadost Garanéniho fondu prodlouzit tuto IhGtu nejvyse o 3
mésice.

V okamziku vyplaty nahrady pfechazeji na Fond véfitelska prava zakaznika,
kterému Fond vyplatii nahradu, a to do vySe vyplacené nahrady. Pokud byla
pohledavka jiz pfihlaSena do konkursu na majetek RSJ Invest, a.s., stava se Garan¢ni
fond stejnym okamzikem a ve stejném rozsahu konkursnim véfitelem RSJ Invest, a.s.
v Upadku namisto zakaznika. Na Zadost Garan&niho fondu vyznali insolvenéni
spravce tuto zménu bez zbyte€ného odkladu v seznamu pfihlaSenych pohledavek.

Pravo zakaznika na pInéni z Fondu se promi€uje uplynutim 5 let ode dne splatnosti
pohledavky zakaznika na vyplaceni nahrady.

pracovnici RSJ Invest, a.s.

2

Osobou blizkou je pfibuzny v fadé pfimé, sourozenec a manzel; jiné osoby v poméru rodinném nebo

obdobném se pokladaji za osoby sobé navzajem blizké, jestlize by Gjmu, kterou utrpéla jedna z nich, druha
davodné pocitovala jako Ujmu vlastni.
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