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RSJ Invest, a.s., se sidlem Praha 1, Mal4 Strana, Trzist¢ 366/13, PSC 11800, IC:
00884855, zapsana do obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 14743

(dale téz jen ,Obchodnik®)
jako poskytovatel investi¢nich sluzeb a obchodnik s cennymi papiry timto dle zakona ¢&.

256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich prepist (dale téz jen
.Zakon®), vydava tento dokument

Politika provadéni pokyn

I. Co je to Politika provadéni pokynt?

Politika provadéni pokyn(l (dale téz jen ,Politika“) je souhrn pravidel a zasad, podle kterych
Obchodnik postupuje pfi nakladani s pokynem zakaznika (klienta, kterému je poskytovana
pfedmétna investi¢ni sluzba ve smyslu Zakona). Cilem politiky provadéni pokyn( je zavazné
stanovit pravidla pro samotného Obchodnika a jeho pracovniky, ktera zajisti, ze pokyny
zakaznikl Obchodnika tykajici se investi¢nich nastrojii pfi vykonu investiénich sluzeb
Obchodnikem budou vzdy provedeny za pfedem danych podminek a pfedevSim zajisti
nejlepsi podminky (zplsob) provedeni pfedmétnych pokynu.

Politika provadéni pokynu obsahuje

(i) pravidla pro provadéni pokyn( zakaznikG )véetné pokynl provadénych na ucet
zakaznikd') za nejlepsich podminek

(ii) pravidla pro pfedavani pokynu tfetim osobam a

(iii) provadéni pokynu na vlastni ucet.

1. Pravidla pro provadéni pokynt za nejlepsSich podminek

A. Pravidla pro provadéni pokynt za nejlepsich podminek — obecné zasady

Obchodnik se zavazuje vzdy vynakladat patficnou odbornou péci k dosazeni celkové
nejlepSich podminek pfi provadéni pokynu zakaznik( resp. pokynl na jejich Ucet, a to vSak
vzdy v ramci jeho praktickych moznosti, pfi vynaloZeni adekvatnich nakladd a v intencich
celkové politiky a obchodni strategie pro oblast provadéni zakaznickych pokynu.

Pravidla pro provadéni pokynd za nejlepSich podminek stanovuje Obchodnik jakozto
pravidla spoleéna pro vSechny kategorie svych zakaznikl (ve smyslu kategorizace
zakaznikd neprofesionalnich, profesionalnich anebo zplsobilych protistran). Tim v3ak neni
vylou€eno, ze urlité misto pfevodu vyzaduje specifické parametry pokynu zakaznika jako je
zejména objem apod. (viz nize kritéria pro mista pfevodu), a tedy mohou byt dostupna spise
jen pro urcité skupiny resp. typy zakaznikd.

napf. pfi poskytovani investi¢ni sluzby portfolio management
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Pokud zakaznik odiivodnéné usoudi na zakladé této Politiky provadéni pokynu, ze
preferuje vlastni specificky pokyn ve smyslu zplisobu jeho provedeni, ktery je odliSny
od pravidel provadéni pokynu dle této Politiky, je Obchodnik opravnén takovy pokyn
zakaznika provést dle instrukce zakaznika, ktera pak ma prednost pied touto
Politikou. Obchodnik neni v takovém pfipadé zadnym zplsobem odpovédny za
dodrzeni pravidel dle této Politiky v rozsahu, v kterém se individualni instrukce
pokynu zakaznika odliSuje od této Politiky, a neodpovida zakaznikovi za to, ze jeho
pokyn bude proveden za nejlepsich podminek. Specificky pokyn (instrukce k pokynu)
zakaznika ma vzdy prednost pied touto Politikou. Obchodnik neni povinen
upozornovat v tomto smyslu zakaznika pri kazdém zadaném pokynu, ale ¢ini tak vyse
uvedenym upozornénim pro vsSechny takové mozné pokyny zakaznika obecné.
Obchodnik vyslovné stanovi, ze vSak v souladu s pravnimi predpisy neni jakkoli
povinen pfijmout predmétny specificky pokyn zakaznika.

Smyslem aplikace této Politiky je urcit pro kazdy pokyn klienta nejlepSi misto pfevodu. Misty
pfevodu jsou v souladu s pravnimi pfedpisy:

a) regulovany trh,
b) mnohostranny obchodni systém,
c) obchodnik s cennymi papiry provadéjici systematickou internalizaci,

d) tvlrce trhu nebo jiny poskytovatel likvidity, pokud nejde o ¢&innost na regulovaném trhu
nebo v mnohostranném obchodnim systému nebo pro obchodnika s cennymi papiry
provadéjiciho systematickou internalizaci, nebo

e) zahrani¢ni pfevodni misto, jehoz pfedmét cCinnosti je obdobny pfedmétu d&innosti
nékterého z pfevodnich mist uvedenych v pismenech a) az d)

(dale spolecné téz jen ,mista prevodu®).

Typicky se tedy jedna o burzy, obdobné (elektronické) trzni platformy poskytovatell
investi¢nich sluzeb pro protistrany i klienty (mnohostranny obchodni systém), pravidelné
protistrany na mezibankovnim &i obdobném trhu (systematicti internalizatofi, tvarci trhu
apod.).

Pro uréeni nejvyhodnéjSiho mista pfevodu jsou stanovena specificka kritéria, na jejichz
zakladé dojde k vybéru mista pfevodu. Misto pfevodu musi zajistit celkové nejlepsSi mozné
podminky provedeni pokynu, a proto se pro kritéria stanovi urlité zavazné poradi Ci
pfipadné kombinace ¢i vahy jejich dulezitosti.

Vedle niZze uvedenych kriterii je dale pak tfeba zohlednit, Ze kazdy investi¢ni nastroj, kterého
se pokyn tyka, je obchodovan v ramci specifickych trznich segmentd, a proto vedle
obecnych zasad je tfeba roz€lenit pravidla provadéni pokyna téz dle prfislusnych typu aktiv
(viz nize 11.B Pravidla pro provadéni pokynu za nejlepSich podminek — zasady pro jednotlivé
typy investi¢nich nastrojl).
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Konkrétni mista pfevodu jsou ur€ena na zakladé téchto kritérii, sefazenych dle jejich relativni

dllezitosti sestupné :

Kritérium

a) cena investi¢niho
nastroje, kterou lze
dosahnout na misté
prevodu

b) celkovy objem
poplatkd Uctovanych
zakaznikovi

c) objem vlastnich
poplatkd uctovanych
zékaznikovi

d) likvidita

e) transakéni
naklady

f) kvalita (kredibilita)
mista prevodu
vCetné osoby
zajistujici
vyporadani resp.
custody sluzby

g) rychlost, s jakou
Ize pokyn provést

h) pravdépodobnost
provedeni pokynu

Postup a vyznam kritéria

V pfipadé nakupu investiéniho nastroje je rozhodujici
rozhodujici nejvyssi cena. Obchodnik hodnoti ocenovaci
mechanismy mist pfevodu, aby stanovil, zda je misto
pfevodu pfiznivé, pokud jde o cenu. Kvalita ceny zavisi
prfedevS§im na poctu Ucastnikd trhu, moznosti povéreni
tvdrct trhu a orientace na hlavni burzu (princip
referenéniho trhu), pokud je pfitomna.

Obchodnik pfi vybéru mista pfevodu zohledriuje celkovy
objem poplatkd, kterymi je zakaznik zatizen. Rozhodujici
je nizsi celkovy objem poplatkd.

Pokud pokyn zakaznika muze byt proveden na vice nez
jednom misté pfevodu a celkovy objem poplatk( tfetim
osobam uctovanych zakaznikovi by pro zakaznika byl v
téchto pfipadech stejné vyhodny, je rozhodujici nizsi
objem vlastnich poplatk( Obchodnika.

Obchodnik v souladu s vySe uvedenym principem
referenéniho trhu dale preferuje ta mista pfevodu, ktera
prokazatelné dosahuji vy3Si miru likvidity pro pfredmétné
investi¢ni nastroje.

Obchodnik preferuje ta mista pfevodu, ktera ohledné
predmétnych investiCnich  nastrojd  aplikuji  nizSi
transakéni naklady ve vztahu k zakaznikim Obchodnika

Obchodnik v souladu s vlastnimi pravidly Fizeni rizik
vyhodnocuje mista pfevodu v€. vypofadani a pfisluSnych
custodiand ve smyslu kvality jejich sluzeb (hloubka trhu,
likvidita, pocCet ulastnikd, regulatorni prostredi),
davéryhodnosti, historie, finanéni stability apod.

Prioritou je vySSi rychlost s jakou Ize pokyn provést vé.
rychlosti vypofadani obchodu.

Obchodnik hodnoti aktualni hloubku trhu, vyporadaci
algoritmy, oteviené vhodné segmenty trhu apod.

Poradi
dulezitosti
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i) objem Obchodnik zohlednuje objem pozadovaného obchodu v 7
poZadovaného souvislosti s podminkami €i limity na jednotlivych mistech
obchodu prevodu (loty, nadlimitni pokyny apod.). Pokud je objem
dostate€ny, vyuzije Obchodnik vyhodné&jSi trzni segmenty
mist pfevodu.

j) typ pokynu Specifické pokyny ve smyslu limitnich pokynu, stop lossu 8
apod. Obchodnik umistuje na trh v souladu s podminkami
a v ramci pravidel stanovenych mistem pfevodu.

V pfipadé, Ze existuje pro jeden pokyn vice mist pfevodu, postupuje Obchodnik podle
Obchodnik miize dosahnout lepsiho vysledku pro zakaznika u jednoho mista pfevodu nez u
jeho alternativy, vybira pravé toto misto pfevodu.

NejlepSi mozny vysledek se ur€i primarné z hlediska celkového plnéni, které predstavuje
cenu investi¢niho nastroje (kritérium a)) a naklady spojené s provedenim pokynu (kritérium
b) a c)). Pokud Obchodnik provadi pokyn zakaznika, provedeni pokynu za nejlepSich
podminek se ur&i z hlediska celkového plnéni, které se sklada z ceny investi¢niho nastroje a
nakladd spojenych s provedenim pokynu, kam patfi i veSkeré vylohy zakaznika pfimo
souvisejici s provedenim pokynu, véetné poplatk(l pfevodnim mistlim, poplatkl za zUétovani
a pripadné dalSi poplatky placené tfetim osobam, které se u€astni na provedeni pokynu.

Seznam Obchodnikem aktualné pouZivanych mist pfevodu je uveden v Pfiloze €. 1 této
Politiky. Vybér mist pfevodu zohledriuje ovdem vzdy pfimé&fené naroCnost vstupu na dané
misto pfevodu, jako jsou zejména finan¢ni naklady, technické zabezpecleni, geograficka
dostupnost apod.

B. Pravidla pro provadéni pokynu za nejlepsich podminek — zasady pro jednotlivé typy
investi¢nich nastroju (tfidy aktiv) anebo z hlediska jednotlivych investi¢nich sluzeb

Prijeti a predani nebo provedeni pokynu ohledné akcii a dluhopisi a ostatnich
obdobnych investi¢nich nastroju

Obchodnik neni €lenem zadnych burz akciovych &i organizovanych trhi pro dluhopisy. Pro
tyto pfipady Obchodnik pfedava pokyny na ucet zakaznikd k provedenim tfetim osobam.
Nicméné i v takovém pfipadé vybira takové tfeti osoby jejichz pravidla provadéni pokynu ¢i
obdobné postupy (zejména v pfipadé tretich stran mimo EU) zajistuji, Zze pfisluSna mista
vyporadani a kritéria jejich vybéru se nijak zasadné neodliSuji od pravidle samotného
Obchodnika.
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Prijeti a preddani nebo provedeni pokynu ohledné cennych papirt kolektivniho
investovani

Pokyny ohledné cennych papir( kolektivniho investovani, at jiz ve smyslu standardnich ¢i
specialnich fond({ kolektivniho (v€etné zahrani¢nich specialnich fondl kolektivniho
investovani) jsou pfedavany pfimo emitentovi pfislusnych cennych papirl kolektivniho
investovani.

Pro pfipad nékterych specialnich fondu kolektivniho investovani, kde se investory mohou
stat vyhradné kvalifikovani investofi (v souladu a za pfisluSnych regulatornich pravidel) se
pak uplatni téz podminka, ze zakaznik musi splfovat charakter takového kvalifikovaného
investora.

Obchody s derivaty

Obchodnik jakozZto specialista na burzovni derivaty je ¢lenem Fady derivatovych burz.
Pokyny na ucet zakaznik(l tykajici se jednotlivych derivatd tak provadi vyhradné na
derivatovych burzach. Obchodnik zasadné neprovadi obchody s derivaty na OTC
derivatovém trhu.

Market-making

Obchodnik muze plsobit na regulovanych & obdobné organizovanych trzich jako market-
maker ohledné investi¢nich nastroja, které jsou derivaty. V takovém pfipadé se jeho ¢innost
market-makera fidi pfisluSnymi pravidly regulovaného trhu pro vykon ¢&innosti market-
makera, kterd musi mit pfednost pfed touto Politikou. Obdobné plati i pro zcela specificky
pfipad kdy, v souladu s pfisluSnou regulaci a povolenimi je provadén market-making nikoli
pfimo na vlastni u€et samotného obchodnika ale svéfené portfolio zakaznika, to vSak vzdy
za podminky zvlastni dohody s pfislusnym zakaznikem v tomto smyslu.

Portfolio management

Pro portfolio management se uplatni zde uvedena pravidla obdobné. Politika se tedy
uplatiiuje nejen na pokyny pfedané pfimo zakazniky Obchodnika, ale na pokyny na ucet
zakaznikl Obecné. Pfi¢emz v pfipadé portfolio managementu Obchodnik navic provedenim
pokynu musi zajistit dislednou realizaci investi¢ni strategie sjednané se zakaznikem vcéetné
uplatnéni pfislusnych limitd.

1ll. Pravidla pro predavani pokynu tifetim osobam

Pokud nema Banka pfimy pfistup na trh, na kterém se obchoduiji investi¢ni nastroje, ohledné
kterych podal klient pokyn, pfedava Banka tento pokyn tfeti osobé&, kterou mulze byt
vyhradné& osoba opravnéna k vykonu investi€nich sluzeb (obchodnik s cennymi papiry,
banka). Tato tfeti osoba je povinna mit zavedenou vlastni politiku provadéni pokynu, na jejiz
dodrzeni je Banka opravnéna se spolehnout. Seznam tfetich osob, kterym Banka postupuje
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pokyny svych klientd je uveden v Priloze €. 1 téchto resp. pravidel Politiky a podléha
stejnému monitoringu a vyhodnocovani, jako ostatni mista pfevodu.

IV. Zvlastni pripady

Touto Politikou neni jakkoli dot€éena moznost vykonu specifickych trznich roli & funkci
Obchodnika ve smyslu rozvijeni novych trznich platforem ¢&i likvidity jednotlivych investi¢nich
nastrojli organizovanych trhi zejména v roli market-makera &i jiného profesionalniho
obchodnika podporujiciho likviditu a rozvoj novych trznich segmentu.

V. Zavér

Obchodnik prabézné vyhodnocuje ucinnost svych pravidel pro provadéni pokynu, zejména
kvalitu provedeni pokynud ze strany tfeti osoby (misto pfevodu) a zjisténé nedostatky
odstranuje bez zbyte¢ného odkladu. Pfezkoumani pravidel pro provadéni pokynd provadi
Obchodnik vzdy neprodlené po vyznamné zméné ovliviujici schopnost dosahnout
provedenim pokynu nejlepSi mozny vysledek pro zakaznika, nejméné v3ak jednou ro¢né.

Obchodnik zakaznikovi na jeho zadost dolozi, ze provadi nebo provedla jeho pokyn nebo
pokyny v souladu s témito pravidly pro provadéni pokynu.

Tato Politika vyslovné stanovi, Zze Obchodnik je opravnén provadét pokyny zakaznik
téz mimo regulovany trh nebo mnohostranny obchodni systém.
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Priloha €. 1 - Seznamy

Seznam mist prevodu

Burza cennych papirtl Praha, a.s, Rybna 14, Praha 1, 110 05

Euronext LIFFE, Cannon Bridge House, 1 Cousin Lane, London, EC4R 3XX

Chicago Mercantile Exchange, 20 S Wacker Dr., Chicago, IL 60606

Tokyo Financial Exchange Inc., Ichiban-cho Tokyu Building, 21 Ichiban-cho, Chiyoda-ku,
Tokyo

Montreal Exchange, Bourse de Montreal Inc., Tour de la Bourse, P.O.BOX 61, 800 Victoria
Square, Montreal, Quebec, H4Z 1A9

Sydney Futures Exchange Limited, 30 Grosvenor Street, Sydney NSW 2000 Australia, PO
Box N680 Grosvenor Place, sydney NSW 1220 Australia

Eurex Frankfurt AG, Neue Borsenstrasse 1, 60487 Frankfurt/Main, Germany

Warsaw Stock Exchange, Ksiazeca 4, 00-498 Warsawa, Poland

Ukrainian Stock Exchange, 10, Rylskyy provulok, Kiev, 01025, Ukraine

RTS, Dolgorukovskaja, d 38/1, Moscow, 1270006, Russia

Bulgarian Stock Exchange, 10 Tri ushi St., 1303 Sofia, Bulgaria

Bucharest Stock Exchange, 34-36 carol | Boulevard 020922, Bucharest, Romania

Seznam tretich osob, jimz jsou predavany pokyny

Patria Direct, a.s., Jungmanova 745/24, Praha 1

Ceska spotitelna, a.s., Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., Na P¥ikopé& 854, Praha 1, 115 20

MF Global Inc, 717 Fifth Ave, 9th FL,New York, NY 10022, USA

Reiffeisen Centrobank, Tegetthoffstrasse 1, A-1015, Vienna, Austria

Renaissance capital, 18 Krasnopresnenskaya Nab, Moscow, Russia

Centreinvest, 24 Krasnaya Presnya St., Russia, 123022, Moscow

UralSib Capital, 8 Efremova Street, Moscow, Russia

UBS Securities, 2/2 Paveletskaya Ploschad, Moscow, Russia

Alfa Bank, 12 Akad. Sakharov Prospect, Moscow, Russia 107078

BrokerCreditService, Prospect, Moscow 129110, Russia

Ray, Man and Gore, 17 Posledniy Pereulok, 107045, Moscow, Russia

Concorde Capital, 3-V Sportivhaya Square, Kyiv 01023, Ukraine

Dragon Capital, 36D Saksahanskoho, Kyiv 01033, Ukraine

G-Trade/ConvergEx, 1633 Broadway, 13th Floor, New York, NY 10019
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