INVEST

RSJ Invest, a.s., se sidlem Plzen, Kefova &. 7, IC: 008 84 855, zapsana do obchodniho
rejstfiku vedeného Krajskym soudem v Plzni oddil B, vlozka 932 (dale jen ,Obchodnik®)
timto v souladu s ustanovenimi zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve
znéni pozdéjSich prepisi (dale téz jen ,Zakon") a Vyhlaskou ¢&. 237/2008 Sb. o
podrobnostech nékterych pravidel pfi poskytovani investi¢nich sluzeb, vydava tuto
zverejfiovanou ¢ast svych pravidel stfetu zajma (dale téz jen ,Politika stretu zajmua*)

Politika stretu zajmu

RSJ Invest, a.s., jako obchodnich s cennymi papiry, vytvofil v souladu se zasadami
uplatiovanymi Smérnici 2004/39/ES o trzich finanénich nastroji a Zakonem v ramci
poskytovani investi€nich sluzeb ve smyslu povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb
(licence obchodnika s cennymi papiry) Politiku stfetu zajmu, kterou timto dokumentem
predstavuje a zvefejiiuje svym klientdm (zakaznikim, kterym je poskytovana investi¢ni
sluzba v&etné potencialnich zakaznikl ve smyslu Zakona), jimz je nebo ma byt poskytovana
investiCni sluzba.

Cilem dokumentu Politika stfetu zajm( je informovat klienty o zdsadach a zpusobech Fizeni
stfet( zajm{ uplathovanych v ramci Obchodnika, a to zejména pfi identifikaci moznych stretd
zajm(, nastaveni mechanismlO pro zamezovani jejich vzniku a pfi plnéni povinnosti
Obchodnika informovat klienta o povaze a zdroji stfetu zajm, jehoz vzniku nelze spolehlivé
zamezit.

Kde mohou vznikat stiety zajma?
Stfet zajm{ maze obecné vznikat mezi:

—  Obchodnikem, jeho vedoucimi osobami, vazanymi zastupci a jeho zaméstnanci a klienty
Obchodnika nebo jeho potencialnimi klienty,

- osobou, ktera ovlada Obchodnika, je ovladana Obchodnikem nebo osobou ovladanou
stejnou osobou jako Obchodnik a jejich vedoucimi osobami a vazanymi zastupci a
klienty Obchodnika nebo jeho potencialnimi klienty,

— klienty nebo potencialnimi klienty Obchodnika navzajem.

Co muze byt pokladano za stret zajma

Stfet zajmu se typicky vyskytuje v situaci, kdy Obchodnik a osoby uvedené v pfedchozim
odstavci, anebo osoba se zvlastnim vztahem k Obchodnikovi, je v takovém postaveni, Zze
Obchodnik anebo takova osoba

- muze ziskat finan¢ni prospéch nebo se vyhnout finanéni ztraté na ukor klienta,

- ma odliSny zajem od zajmu klienta na vysledku sluzby poskytované klientovi nebo na
vysledku obchodu provadéného jménem klienta,

- ma motivaci upfednostnit zajem klienta pfed zajmy jiného klienta,

- podnika ve stejném oboru jako klient,

- dostava nebo dostane od jiné osoby anebo naopak poskytne jiné osobé&, nez je klient,
pobidku (viz niZze) v souvislosti se sluZzbou klientovi atato pobidka nepfedstavuje
obvyklou Uplatu za poskytovanou sluzbu, a mohla by tak ovlivnit postup pfi poskytovani
této sluzby.
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Jak fidi Obchodnik stret zajma?

Organizaéni struktura a tzv. ¢inské zdi

Obchodnik ma nastavenou organizaéni strukturu a systém tzv. Cinskych zdi. V rédmci
organizacni struktury je zajisténo, aby informace, které jsou jednotlivym organizaénim
utvarim k dispozici a pfipadné jsou v téchto utvarech zpracovavany, neposkytovaly prostor
pro vznik stietu zajmG. Cinské zdi znamenaji personélni oddéleni a systémové zamezeni
nezadouciho toku informaci mezi jednotlivymi organizacnimi Utvary tak, aby nedochazelo
k jejich nekorektnimu vyuziti a tim k pfipadnému vzniku stfetu zajma.

Ridici a kontrolni systém

Soucasti Fidiciho a kontrolniho systému Obchodnika jsou organizac¢ni Utvary, které se
pribézné zabyvaji problematikou stfetu zajmu, vykonavaji samostatny a nezavisly dohled
nad osobami, které se podileji na poskytovani investi¢nich sluzeb, jednotlivé mozné vyskyty
stfetu zajmu identifikuji a navrhuji opatfeni, ktera takovy vyskyt stfetu zajm{ maximalné
eliminuji i alespon fidi.

Systém odmérnovani

Systém odménovani pracovnikd Obchodnika je pribézné monitorovan a nastaven takovym
zpusobem, aby bylo zamezeno pfipadnému stfetu zajmda. VSichni pracovnici Obchodnika
jsou omezeni ohledné pfijimani dari ¢i vyhod souvisejicich s poskytovanim investi¢nich
sluzeb.

Informovani klienta

Pfipady, kdy neni mozné stfetu zajma ucinné predejit pomoci mechanismua uvedenych vySe
a identifikovany stfet zajm0 neni mozno z povahy véci ¢i obdobnych davodud vyloucit, eviduje
Obchodnik takovy stfet zajmd a vzdy o jeho existenci klienta pfed provedenim jeho pokynu
nebo poskytnutim sluzby informuje s tim, Ze klient se sam muze rozhodnout, zda
pozadovanou investi¢ni sluzbu poskytovanou Obchodnikem za téchto podminek vyuzije &i
nikoliv.

Pobidky

Co jsou to pobidky

V souladu pravnimi pfedpisy Obchodnik nesmi pfijmout, nabidnout nebo poskytnout
poplatek, odménu nebo nepenéZitou vyhodu pfi poskytovani investiCnich sluzeb, které
mohou vést k poruSeni povinnosti jednat kvalifikovang, Cestné a spravedlivé a v nejlepSim
zajmu klientd. Takovato pInéni se oznacuji za pobidky a jsou pfipustné jen za specifickych
podminek.
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Pripustnost pobidek

Ptijeti vySe uvedenych pobidek je pfipustné, pouze pokud

— jsou hrazeny klientem, za klienta nebo jsou vyplaceny klientovi,
— jsou hrazeny tfeti strané Ci pro tfeti stranu nebo poskytovany tfeti stranou &i za treti
stranu a
- klient byl pfed poskytnutim hlavni nebo doplfikové investiéni sluzby jasné,
srozumiteln& a uplné informovéan o existenci a povaze pobidky a vySi nebo hodnoté
pobidky nebo zplsobu jejich vypoctu, pokud je nelze zjistit predem,
- pobidka pfispiva ke zlepSeni kvality poskytované sluzby a
- pobidka neni v rozporu s povinnosti Obchodnika jednat v nejlepSim zajmu klienta.

Rizeni pobidek a informovani klient(

Pobidky mohou predstavovat mozny vznik specifického pfipadu stfetu zajmu. Obchodnik Fidi
pobidky za shodnych podminek, jako je Fizen stfet zajmu, véetné identifikace, maximalni
eliminace nepfipustnych pobidek, a informovani klientl o pfipustnych pobidkach pfijimanych
Ci poskytovanych tfetim osobam.

Jaké mozné typy stietu zajma Obchodnik identifikuje ve vztahu k jednotlivym
investiénim sluzbam?

Prijimani a predavani pokynu tykajicich se investi¢nich nastroju

V souvislosti s investi¢ni sluzbou pfijeti a pfedani pokynu klienta mlze dochazet ke stretu
zajmU mezi jednotlivymi klienty. Obchodnik tento stfet zajm0 eliminuje tim zpUsobem, ze
zasadné pfijima a pfedava pokyny jednotlivych klientt na zakladé ¢asové priority a jednotlivé
pokyny vykonava vyhradné v souladu s Politikou provadéni pokyn(.

DalSim pfipadnym stfetem zajm( muze byt pfijimani a pfedavani pokynl klienta ohledné
investiCnich nastroji emitovanych pfimo Obchodnikem nebo subjektem, ktery je s
Obchodnikem ve skupiné. Jedna se o stfet zajmu, kterému nelze u¢inné zamezit, a klient je
o této skute€nosti predem informovan.

K moznému stfetu zajml muize dochazet v pfipadé, kdy pokyny pfijaté od klienta pfedava
Obchodnik k provedeni subjektu, ktery je s ni ve finan¢ni skupiné. Jedna se o stfet zajmud,
kterému nelze uc€inné zamezit. Zplsob predavani pokynl a osoby, kterym je pokyn
predavan, je uveden v Politice provadéni pokynd, s jejimz obsahem je klient seznamen.

Provadéni pokynu tykajicich se investiCnich nastroju na ucet klienta

PFi poskytovani této investi¢ni sluzby muze dochazet ke stejnym pfipadum stfetu zajma jako
pfi poskytovani investi¢ni sluzby pfijimani a pfedavani pokynl tykajicich se investi¢nich
nastroji (viz vySe). Kromé téchto stfetl zajmua, mize dojit k dalSimu stfetu zajmu, pokud je
pokyn klienta uspokojen z vlastniho G¢tu Obchodnika. Jedna se o stfet zajma, kterému nelze
ucinné zamezit. Zpusob provadéni pokynu na uUcet klienta je uveden v Politice provadéni
pokynu a klient je s jejim obsahem seznamen.
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Obchodovani s investiénimi nastroji na vlastni ucet

Pfi obchodovani na vlastni ucet mize dojit ke stfetu zajmG Obchodnika a klienta, ktery
podava pokyny na transakce shodné s transakcemi, které realizuje Obchodnik na vlastni
Ucet. Tento stfet zajmU je FeSen organizacnim, personalnim a systémovym oddélenim
obchodovani na vlastni i¢et Obchodnika od obchodovani na ucet klienta.

Obhospodarovani majetku zakaznika, je-li jeho soucéasti investi¢ni nastroj, na zakladé volné
uvahy v ramci smluvniho ujednani

PFi obhospodafovani majetku zakaznika (oznaCovany téz jako portfolio management, asset
management apod.) mdze dochazet ke stfetu zajm{ mezi Obchodnikem a klientem, pokud
je Obchodnik jako portfolio manazer motivovan k nakupu uréitych investi¢nich nastroji do
majetku zakaznika, napf. investicni nastroje emitované Obchodnikem ¢&i subjektem ze
skupiny Obchodnika ¢&i jinak s Obchodnikem spfiznénym. Tento stfet zajml je Castecné
omezen tim, Ze Obchodnik jako portfolio manazer neziskava za umisténi prostfedku
klientského portfolia do téchto investi¢nich nastrojl pfimou pobidku. O pfipadném omezeni
emitentl jejichz investi¢ni nastroje jsou do majetku klienta Obchodnikem jakozZto portfolio
manazerem nakupovany je klient pfed poskytnutim sluzby informovan. Zplsob provadéni
pokynu na Ucet klienta v ramci obhospodafovani majetku je uveden v Politice provadéni
pokynu a klient je s jejim obsahem seznamen.

Investiéni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroju

V souvislosti s poskytovanim investiéniho poradenstvi mize dochazet ke stfetu zajmu
klienta a Obchodnika, pokud je Obchodnik néjakym zplsobem motivovan k umisténi i
distribuci investi¢nich nastroju, které jsou pfedmétem jeho poradenstvi. Typicky se jedna o
investiéni nastroje emitované Obchodnikem nebo ¢&lenem skupiny Obchodnika. Pokud
Obchodnik nejedné v pfipadé investiCniho poradenstvi zcela nezavisle, tzn. Ze je motivovan
umisténim ¢&i distribuci konkrétniho investi€niho nastroje, nebo je rozsah investi€nich
nastroji, resp. jejich emitentl, které jsou pfedmétem investi¢niho poradenstvi pfedem z
rozhodnuti Obchodnika omezen na urCitou skupinu investiCnich nastroju, resp. jejich
emitentl, jedna se o pfipad stfetu zajmu, ktery Obchodnik nemlze uc¢inné eliminovat a
klientovi tuto informaci sdéli.

Upisovani _nebo umistovani investi¢nich nastroji (se zavazkem nebo bez zavazku jejich

upsani)

V pfipadé této investiéni sluzby existuje stfet zajmu klienta a zajmu emitenta, pfi¢emZ oba
zajmy zastupuje Obchodnik. Tento stfet zajm0 je dale umocnén stfetem zajmu klienta a
Obchodnika, kdy Obchodnik je motivovan umisténim cenného papiru emitenta a zaroven
musi vO&i klientovi postupovat s odbornou péci. Stfet zajmu vyplyvajici z motivace
Obchodnika k umisténi emise cennych papirt je pfipad stfetu zajmu, ktery Obchodnik
nemuze ucinné eliminovat a klientovi tuto informaci sdéli.

Stfet zajmU mezi klientem a emitentem FeSi Obchodnik v ramci své organizaéni struktury,
ktera zajisStuje vypracovani prospektu a sluzby emitentovi samostatnym Gtvarem oddélenym
od utvaru obchodujicim na ucet klienta.

STRANA 4 Z 6



Specificky stfet zajm0 mize vedle vySe uvedenych pfipadl nastat v situaci, kdy emitent je
zaroven Obchodnik nebo ¢len skupiny Obchodnika. Jedna se o pfipad stfetu zajmu, ktery
Obchodnik nemuze Gcinné eliminovat a klientovi tuto informaci sdéli.

Uschova a sprava investiénich nastrojt véetné souvisejicich sluZeb

Pfi vykonu této vedlejSi sluzby mlze dochazet ke stfetu zajml mezi klienty. Obchodnik
tomuto moznému stfetu prfedchazi nastavenim systém( a internich pracovnich postupq,
které zajiStuji rovné zachazeni se vSemi klienty.

Poskytovani _uvéru nebo pujcky klientovi za Uéelem umoznéni obchodu s investi¢énim
nastrojem

PFi poskytovani pljéek mize dochazet ke stfetu zajml mezi jednotlivymi klienty. Obchodnik
tomuto moznému stfetu pfedchazi nastavenim internich pracovnich postupu, které zajistuji
rovné zachazeni se vSemi klienty. Specifickym pfipadem stfetu zajmud muize byt poskytnuti
pujcky subjektu, ktery je stejné jako Obchodnik ¢lenem skupiny Obchodnika. Obchodnik
tento mozny stfet zajml eliminuje nastavenim pracovnich postupl, vzorovych smiuv a
standardizovanych parametr( puljéek obecné pro vSechny klienty tak, aby bylo zajisténo
rovné postaveni dluznik( Obchodnika.

Poradenska ¢innost tykajici se struktury kapitalu, prlimyslové strategie a s tim souvisejicich
otazek, jakozZ i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se premén spole¢nosti nebo prfevodi

podnikd.

PFi poskytovani této vedlejsi sluzby mize dochazet ke stfetu zajmu mezi Obchodnikem a
klienty, pokud je pfedmétem poradenstvi subjekt ze stejné finanéni skupiny jako Obchodnik.
Jedna se o pfipad stfetu zajmu, ktery Obchodnik nemudze uc€inné eliminovat a klientovi tuto
informaci sdéli.

Poskytovani _investicnich doporuéeni a analyz investiCnich prilezitosti nebo podobnych
obecnych doporuceni tykajicich se obchodovani s investiénimi nastroji

PFi poskytovani investi¢nich doporu€eni a analyz mlze dojit ke stfetu zajmu klienta a
Obchodnika. Tento stfet zajmu je vSak eliminovan organizaénim usporadanim Obchodnika,
kdy utvar, ktery vyhotovuje investiéni doporu€eni a analyzy, dodrZuje striktni zasadu
nezavislosti, a personalné a informacné je zcela oddélen od obchodnich utvarl Obchodniku
¢i utvar( jednajicich se klienty. Kromé tohoto opatfeni k zamezeni stfetu zajmul jsou ve
vnitfnich predpisech nastavena pravidla pro vydavani investinich doporuceni a analyzy,
jejichz dodrzovani je dalSim prvkem zamezujicim stfetu zajma.

Provadéni devizovych operaci souvisejicich s poskytovanim investi¢nich sluzeb

Moznost vzniku stfetu zajmul je zde totozna s moznosti vzniku stfetu zajmu uvedenou u
sluzby poskytovani sluzby pfijimani a pfedavani nebo provadéni pokynu klienta.
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Sluzby spojené s upisovanim nebo umistovanim investi¢nich nastroju

Moznost vzniku stfetu zajmU je totozna s moznosti vzniku stfetu zajmu uvedenou u sluzby
poskytovani sluzby upisovani nebo umistovani investiénich nastroju (se zavazkem nebo bez
zavazku jejich upsani).

VySe uvedeny vyCet moznych stfetd zajmG Obchodnika je ¢lenén ve smyslu povoleni
Obchodnika k vykonu pfedmétnych investi¢nich sluzeb, nicméné nereflektuje konkrétni
rozsah aktualné nabizenych sluzeb ani narok klienta na jejich poskytnuti.

Specifické informace o zvlastnich pripadech stiettl zajmua a upresnéni pobidek

Cinnost market-makera na regulovaném trhu

Obchodnik vykonava c¢innost market-makera na regulovaném trhu LIFFE pro kontrakty
Three Month Euro (EURIBOR) Interest Rate Future, Three Month Sterling (Short Sterling)
Interest Rate Future, Three Month Euroyen (TIBOR) Interest Rate Future, Three Month
(EONIA) Swap Index Futures Contract. Tuto ¢innost vykonava Obchodnik v ramci sluzby
obhospodafovani majetku zakaznika na ucet pfislusnych zakaznickych portfolii. Ddvodem
¢innosti market-makingu je zajem LIFFE podpofit tento trzni segment, zejména ve smyslu
zejména ve smyslu zvySeni likvidity.

Pfedmétna cinnost market-makera nepredstavuje Skodlivy stfet zajm( zejména ve smyslu
pfijaté pobidky, nebot ¢innost market-makera podstatnym zplsobem umozriuje zlepsit
sluzbu obhospodaiovani majetku zakaznika. ZlepSeni spoCiva jednak v moznosti pfimé
ucasti portfolia klienta v trznim segmentu, kde Obchodnik provadi market-making, a dale
Vv souvisejicim snizeni transak€nich nakladu diky slevam na poplatcich.

Investovani na ucet klientl do fondl kolektivniho investovani obhospodarovanych
obchodnikem

V ramci poskytovani investiéni sluZzby obhospodafovani majetku zékaznika Obchodnik v
souladu s investi¢ni strategii zakaznika muze investovat do fondd kolektivniho investovani
RSJ PowerFunds, Inc. PCC. Obchodnikovi bylo souCasné& svéfeno obhospodaiovani
portfolia fondd kolektivniho investovani RSJ PowerFunds, Inc. PCC. Riziko stfetu zajm
plyne ze skute¢nosti, ze Obchodnik a RSJ PowerFunds, Inc. PCC jsou propojenymi osobami
a dale, ze Obchodnik jako obhospodarovatel portfolia téchto fondl ma zajem na jejich Upisu,
a tedy i zvySovani objemu, od které se odviji téZ jeho odména za €innost obhospodarovani.
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