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Vyro éni zprava Spole énosti za rok 2005

l. Zakladni udaje o obchodniku s cennymi papiry

Néazev spole¢nosti: RSJ Invest, a.s.
Sidlo: Kefova 7, 301 11 Plzen
IC: 00884855

Il.  Udaje o vlastnich akciich, zakladnim kapitalu o bchodnika s CP

zakladni kapital ¢ini 27 000 000,- K& (v roce 2001 doslo ke zvySeni zakladniho kapitalu z 10 000 000,-
K¢& na 27 000 000,- K& — den zapisu do OR je 10.10.2001, splaceno v pIné vysi);

celkovy objem emise 27 000 000,- K¢ je rozdélen na 27 tis. ks akcii o jmenovité hodnoté 1 000,- K&;
akcie jsou na jméno, v listinné podobé, nejsou verejné obchodovatelné;

akcie jsou omezené prevoditelné — k pfevodu akcie na jinou osobu je nutny souhlas pfedstavenstva
spole¢nosti, akcionafi spole¢nosti maji predkupni pravo k akciim kazdy v poméru splacené jmenovité
hodnoty svych akcii k zakladnimu kapitalu, které jsou povinni vyuzit do 21 dnd po té, co se o volnych

akciich dozvi;

akcionaf ma pravo na podil na zisku spole¢nosti (dividendg), ktery valnd hromada podle vysledku
hospodareni urcila k rozdéleni, pravo uc¢astnit se valné hromady, hlasovaci pravo, pravo na likvidaénim

zUstatku;
kazdych 1 000,- K& jmenovité hodnoty pfedstavuje 1 hlas na valné hromadé;
v predchozich letech nebyly vyplaceny zadné dividendy;

o vyplaté dividend rozhoduje na navrh pfedstavenstva valnd hromada spole¢nosti, tento navrh musi
byt pfezkoumam dozor¢i radou spole¢nosti. Narok na vyplatu dividendy vznika vSem akcionarim
k rozhodnému dni. Datum rozhodné pro vyplatu dividend je datum konani valné hromady, ktera o
vyplaté rozhodla.

[1l.  Informace dle 8 21 zakona €. 563/1991 Sb., o U éetnictvi

a) o skute¢nostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni Gcelu
vyroéni zpravy podle odstavce 1 — spole€nost uzaviela s akcionafi smlouvu o pujcce ve vysi
10 000 000 K¢;

b) o pfedpokladaném vyvoji ¢innosti G¢etni jednotky — viz. nize;
c) o aktivitadch v oblasti vyzkumu a vyvoje — spoleénost neméla v této oblasti Zzadné aktivity;

d) o aktivithich v oblasti ochrany Zzivotniho prostfedi a pracovnépravnich vztazich —

spole¢nost dodrzuje poZzadavky na ochranu zivotniho prostfedni, zdravi a bezpecnost prace
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dle ¢eského zakonodarstvi. Spole¢nost vytvofila Socialni fond, v rdmci kterého pfispiva na

sportovni a kulturni aktivity svych zaméstnancu;

e) o tom, zda Ucetni jednotka ma organizacni slozku podniku v zahranic¢i — spoleénost nema
organizacni slozku v zahraniéi.
Rizenf rizika a likvidity
Pro fizeni rizika a likvidity Spole€nost vytvofila organ — Investi¢ni vybor. Vykonem ¢innosti Investi¢niho
vyboru neni dotéena pravomoc predstavenstva schvalovat dle poZzadavku pravnich predpist strategii
Spolecnosti ve véci Ucelu nabyti nastroju, resp. jejich ¢lenéni do obchodniho nebo investiéniho portfolia.

Pfedsedou Investi¢niho vyboru je ¢len predstavenstva povérfeny fizenim oddéleni portfolio managementu

nederivaty.

Clenové investiéniho vyboru jsou vedouci oddé&leni trading desk a jim jmenovany pracovnik a vedouci
oddéleni portfolio management derivaty a jim jmenovany pracovnik.
Investiéni vybor rozhoduje zejména ve smyslu Radu kapitalové pfiméFenosti, Fizeni rizik a likvidity o:

. navrhu strategie tykajici se Gcelu nabyti nastroji a tedy i jejich zafazeni do pfisluSného
portfolia (obchodniho ¢&i investi¢niho), pfesunech nastroji mezi portfolii (obchodnim a
investi¢nim), volbé metody splatnosti ¢i duraci u obecného Urokového rizika, volbé metody
pro vypocet kapitalového pozadavku k obecnému Grokovému riziku, moznosti kompenzace
opacnych akciovych néstroju u obecného akciového rizika,

. vyjmuti ménové pozice v cizich ménach ménovych futures obchodovanych na uznanych

burzach z ménovych pozic (metoda marzi) u kapitdlového pozadavku k ménovému riziku,

. moznosti kompenzace komoditnich nastroji u kapitalového pozadavku ke komoditnimu
riziku moznosti kompenzace opcénich nastroju u kapitadlového pozadavku k opcim volbé
zjednoduSené metodé, metodé delta plus nebo metodé marzi u kapitdlového pozadavku
k opcim napravé a postupu eliminujiciho pfekro¢eni limitd zpFisnéni limitl strategii fizeni
rizik atd.

IV. Udaje o &innosti

RSJ Invest, a.s. (dale jen ,Spolecnost’) se zabyva Sirokym spektrem finan¢nich ¢€innosti od klasickych
investiénich sluzeb az po obchody s finanénimi derivaty. Spole¢nost pusobi na ceském trhu jako
obchodnik s cennymi papiry od roku 1995. Spole¢nost je zakladajicim &lenem Ceské asociace
obchodnikl s cennymi papiry. V roce 2005 se Spole¢nost stala ¢lenem londynské derivatové burzy
Euronext.liffe.

Spole€nost se zaméfuje predevSim na oblast spravy majetku (asset management). Nabizené sluzby
kombinuji ptvodni know-how s metodami, které vychazeji z modernich poznatk( finanéni matematiky a
teorie pravdépodobnosti. Zvlastni zajem je vénovan hledani netradic¢nich ziskovych pfilezitosti na
kapitalovych trzich. Mezi doplikové ¢&innosti patfi napfiklad finanéni konzultace a analyzy nebo
organizovani drazeb cennych papird. Zakazniky firmy tvofi bohata privatni klientela ¢i pravnické osoby se
zajmem o efektivni vyuziti volnych finanénich zdroju.

V souladu se zakonem o podnikani na kapitalovém trhu €. 256/2004 Sb je Spole¢nost opravnéna
vykonavat investi¢ni sluzby v tomto rozsahu:
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Hlavni investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 2 zakona €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitalovém trhu:
i § 4 odst. 2 pism. a) zékona ¢&. 256/2004 Sb. pfijimani a pfedavani pokynl tykajicich se investi¢nich
nastroju, a to ve vztahu k investiénim cennym papiriim, podilovym listdm, instrumentim penézniho
trhu s vyjimkou zejména mezibankovnich depozit a Gvérd, finanénich terminovanych smiuv (futures),

véetné rovnocennych instrumentd, z nichz vyplyva pravo na vypofadani v penézich;

i § 4 odst. 2 pism. b) zdkona €. 256/2004 Sb., provadéni pokynu tykajicich se investiénich nastroju na

Gcet jiné osoby a to ve vztahu k investiénim cennym papirdm a podilovym listim,

i § 4 odst. 2 pism. d) zakona €. 256/2004 Sb., obhospodafovani majetku zakaznika na zékladé smlouvy
se zakaznikem, je-li soucasti majetku investiéni nastroj, a to ve vztahu k investiénim cennym papirtm,
podilovym listim, instrumentdm penézniho trhu s vyjimkou zejména mezibankovnich depozit a Uveéra,
finanénich terminovanych smiuv (futures), v€éetné rovnocennych instrumentd, z nichz vyplyva pravo na

vyporadani v penézich.

Doplnkové investiéni sluzby podle § 4 odst. 3 zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitadlovém trhu:
i § 4 odst. 3 pism. a) zékona €. 256/2004 Sb., sprava investi¢nich nastrojl, a to ve vztahu k investi¢nim
cennym papirim, podilovym listdm, instrumentim penézniho trhu s vyjimkou zejména mezibankovnich

depozit a averq,

i § 4 odst. 3 pism. b) zakona ¢. 256/2004 Sh., Uschova investi¢nich nastroju a to ve vztahu k investiénim
cennym papirim, podilovym listim, instrumentim penézniho trhu s vyjimkou zejména mezibankovnich
depozit a averq,

. § 4 odst. 3 pism. d) zakona ¢. 256/2004 Sb., poradenskd cinnost tykajici se struktury kapitalu,
primyslové strategie a s tim souvisejicich otazek, jakoZ i poskytovani porad a sluZeb tykajicich se

pfemén spole¢nosti nebo prevodu podniki,

i § 4 odst. 3 pism. e) zakona €. 256/2004 Sh., poradenska cinnost tykajici se investovani do investi¢nich
nastroju, a to ve vztahu k investiénim cennym papirim, podilovym listim, instrumentim penézniho
trhu s vyjimkou zejména mezibankovnich depozit a Gvérd, finanénich terminovanych smluv (futures),

véetné rovnocennych instrumentt, z nichz vyplyva pravo na vypofadani v penézich.

Spole¢nost obchoduje s finanénimi derivaty na trzich v USA, Velké Britanii, Némecku, Australii, Japonsku
a Kanadé. Vzhledem k této specializaci se Spolecnost fadi k nejvétSim obchodnikim s cennymi papiry
v Ceské republice.

Spole¢nost obchoduje pouze s kontrakty kotovanymi na burzach. V pfevazné mife jsou to na Chicago
Mercantile Exchange (CME) kontrakty EuroDollar (ED), na LIFFE kontrakty Euribor a Short Sterling a na
Sydney Futures Exchange kontrakty 90-Day Bank Bills futures.

ED jsou kontrakty na LIBOR (London Interbank Offered Rate), coz je tfimési¢ni Urokova sazba na
americky dolar, obchoduji se s expiraci az 10 let a velikost jednoho kontraktu je 1 000 000 USD.

EURIBOR jsou kontrakty na tfimésiéni mezibankovni rokovou sazbu v EUR. Velikost jednoho kontraktu
je 1 000 000 EUR. Kontrakty se obchoduji s expiraci az 5 let.

Short Sterling (anglicka libra) jsou kontrakty na tfimésicni mezibankovni Grokovou sazbu v GBP. Velikost
jednoho kontraktu je 500 000 GBP. Kontrakty se obchoduji s expiraci az 5 let.

90-Day Bank Bills futures jsou kontrakty na tfimésiéni mezibankovni Grokovou sazbu v AUD. Velikost
jednoho kontraktu je 1 000 000 AUD. Kontrakty se obchoduji s expiraci az 5 let.

V menSi mife Spole¢nost obchoduje také s futures kontrakty na akciové indexy.
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IV.1. Nabizené typy portfolii

RSJ Invest nabizi pro své klienty 5 typovych portfolii sefazenych podle miry rizika. Portfoliu vykazujici
vySSi riziko samozfejmé odpovidé vyssi stfedni hodnota vynosu. Typy portfolii jsou pojmenovany:

IV.1.1. Maximélné bezpeéné s Fizenou likviditou

Investor tohoto typu portfolia nenese prakticky zadné riziko vyvoje kapitalovych nebo jinych trha. Investor
specifikuje svlj pfedpokladany €asovy horizont investice (nebo kombinaci ¢asovych horizontl) a RSJ
Invest nakoupi bonitni obligace do portfolia. V tomto druhu portfolia Ize v podstaté garantovat urcity vynos
pro investoriv ¢asovy horizont. Specifikovanim ¢asového horizontu (nebo kombinace horizontt) investice
se investor vyhne i jakémukoliv riziku pohybu Urokovych mér a pravdépodobnost ztraty je tedy velmi
mala.

IV.1.2. Mirné rizikové portfolio

Tento typ portfolia obsahuje pfevazné bezpeéné obligace, mensi ¢ast portfolia v pramérné velikosti 30%
investice je investovana do bonitnich akcii. U akciové investice je rozlozeno riziko mezi jednotliva odvétvi,
ale z kazdého odvétvi se vybiraji pouze bonitni akcie. Vahy mirné rizikového portfolia jsou nastaveny tak,
aby pravdépodobnost, Ze po roce obchodovani dosahne investor ztraty plynouci z akciové ¢asti portfolia,
je 12%. Pravdépodobnost, Ze investor bude mit ztratu vySSi nez 10% je zanedbatelna.

IV.1.3. Standardné rizikové portfolio

Ve standardnim portfoliu akcie tvofi v priméru 50%. Vahy jsou nastaveny tak, Ze po roce obchodovani

dosahne investor ztraty vyssi nez 5% s pravdépodobnosti 10%. Pravdépodobnost ztraty vySsi nez 15% je
zanedbatelnd.

IV.1.4. Rizikové portfolio

V rizikovém portfoliu akcie tvofi v prdméru 70% portfolia. MenSi ¢ast portfolia v prdmérné vysi 30% je
investovana do derivatovych systém( RSJ Invest s vysokym ocekdvanym vynosem a samozfejmé
odpovidajicim rizikem. Vahy jsou nastaveny tak, Ze po roce obchodovani dosahne investor ztraty vyssi
nez 10% s pravdépodobnosti 5 %. Pravdépodobnost ztraty vyssi nez 20% je zanedbatelnd.

IV.1.5. Spekulativni portfolio

Ve spekulativnim portfoliu akcie tvofi v praméru 30% portfolia. Vyznamné ¢ast portfolia v prdmérné vysi
70% je investovana do derivatovych systéma RSJ Invest s vysokym o¢ekavanym vynosem a samoziejmé
odpovidajicim rizikem. Konzervativni investice do obligaci nejsou vibec provadény. Vahy jsou nastaveny
tak, Ze po roce obchodovani dosdhne investor ztraty vySSi nez 20% s pravdépodobnosti 5 %.

Pravdépodobnost ztraty vyssSi nez 30% je zanedbatelna.

Spole¢nost v roce 2005 v souladu se svym podnikatelskym zamérem Uspésné pokracovala v rozvoji své
hlavni investiéni sluzby podle § 4 odst. 2 pism. d) zadkona o podnikani na kapitalovém trhu,
obhospodafovani majetku zakaznika na zékladé smlouvy se zékaznikem, za vyuZiti investi¢nich
instrumentd: penézniho trhu (money market funds, depozitnich a korporatnich smének CR), zahraniénich
dluhopist s ratingem BBB a vys$sim, akcii obchodovanych na svétovych burzéch a finan¢nich derivatt na
urokové miry obchodovanych na svétovych burzach (Londyn, Chicago a Sydney).

Pro podniky Spole¢nost poskytovala doplfikovou sluzbu podle 84 odst.3 pism.d) zakona o podnikani na
kapitalovém trhu — pfeménu zaknihovanych akcii na listinné, spojenou s vykupem akcii a organizaci jejich
drazeb.

Objem zékaznického majetku ve spravé Spolecnosti se vroce 2005 zvySil na 499.282.343 K¢&. Do
budoucna Ize predpokladat dalSi vyrazny narlst obchodu s finanénimi derivaty. Spole¢nost vyuZivala pro
zakazniky investiéni programy — typova portfolia rozdélena podle rizikovosti, vynosu a optimalniho
investi¢niho horizontu. Zakaznici mohou veskeré transakce a stav svych portfolii sledovat v dennim kroku
na internetovych strankach Spolec¢nosti.
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Spole€énost ma v soucasnosti 22 zaméstnancl. Organizacni usporadani Spolec¢nosti, funkéni naplné

jednotlivych organiza¢nich utvar(i, zakladni systém fFizeni,
zameéstnancUl a ostatnich zaméstnancut Spole¢nosti upravuje ,Organizacni fad Spole¢nosti“.

V. Udaje o majetku a finan éni situaci

Vybrané ukazatele (tis.K ¢€) 2004 2005
Hodnota aktiv 192762 257 990
Vlastni kapital 27 027 30 224
Hospodarsky vysledek po zdanéni 6 495 4 652
Rentabilita pramérnych aktiv 4,21% 2,86%
Rentabilita primérného viastniho kapitalu 27,31% 16,25%
Aktiva na jednoho zaméstnance 14 828 12 900
Spravni naklady na jednoho zaméstnance 2929 368
Cisty hospodafsky vysledek na jednoho zaméstnance 499 233
Hodnota Tier 1 20 177 23 439
Odecitatelné polozky od Tier 1 838 5961
Kapitalova pfiméfrenost 96% 48%
Vynosy z poplatk @ a provizi (v tis. K €) 2004 2005
Poplatky a provize z obchodovani s futures kontrakty 14 969 14 548
Poplatky za spravu portfolia 2224 19 602
Poplatky za pfeménu akcii, drazby a poradenské sluzby 650 2415
Ostatni vynosy 843 1939
Celkem vynosy 18 686 38 504

pravomoci a odpovédnost vedoucich

V roce 2006 Ize reélné predpokladat, Ze Spole¢nost bude Uspé3Sné pokracovat v rozvoji a obchodovani
vlastnich obchodnich systému. Skute¢nost, Ze se Spole¢nost stala oficialnim tvircem trhu (Designated

Market Maker) na LIFFE by méla v pfiStim roce a také v nasledujicim obdobi vyrazné prispét ke zvySeni

finan€nich pfijmu Spole¢nosti.

Prehled o zm énach vlastniho kapitalu za poslednit i G€etni Vlastni kapital
obdobi:

2003 20 532 tis. K&
2004 27 027 tis. K&
2005 30 224 tis. K&
VI. Predstavenstvo v roce 2005

Jméno funkce od do
Ing.Libor Winkler, CSc. predseda 17.5.2001 dosud
Ing.Karel Janecek. mistopfedseda 17.5.2001 dosud
Ing. Tomas Janecek ¢len 17.5.2001 dosud
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Ing. Libor Winkler, CSc.

Pracuje v pozici vykonného feditele, vede oddéleni Portfolio management, Analytické a vyvojové
oddéleni, oddéleni Spravy IS, Corporate Finance, Pravni a personalni oddéleni. Je absolvent Vysoké
Skoly zemédélské v Brné, v letech 1990 — 93 se zabyval studiem matematické informatiky na Masarykové
univerzité. Je drzitelem makléfské licence (kategorie I.,l1.,11l. ) od roku 1993. Ma& jedenact let praxe na
tuzemskych a Sest let na zahrani€nich finanénich trzich jako hlavni makléf. Tfi roky pusobil jako ¢len
dozoréi rady u obchodnika s cennymi papiry Katnek Securities, jeden rok jako jednatel a pét let jako
pfedseda pfedstavenstva spole¢nosti RSJ Invest, a.s.

Ing. Karel Jane &ek

Pracuje v pozici vykonného feditele, vedouciho Oddéleni pro styk s klienty Plzen, Oddéleni back office,
Ekonomického a Géetniho oddéleni. Je absolventem elektrotechnické fakulty VSSE v Plzni. Ma praxi ve
vedoucich funkcich v nékolika dalSich obchodnich a finanénich spole¢nostech. Osm let pusobil jako
jednatel a pét let jako mistopfedseda pfedstavenstva spole¢nosti RSJ Invest, a.s.

Ing. Toma&s Jane ¢ek

Pracuje v pozici vykonného feditele a vede Oddéleni trading desk. Je absolventem VSE v Praze se
specializaci na finance a obchodni pravo. Je drzitelem makléfské licence kategorie I., II. 11l (od roku 1996
- kategorie |.,Il., od roku 2002 - kategorie Ill.) M& devét let praxe u spole¢nosti RSJ Invest na pozicich
makléfe a portfolio managera. Zabyvéa se pfednaskovou ¢€innosti k problematice kapitalového trhu. Pét let
je ¢lenem pfedstavenstva spole¢nosti RSJ Invest, a.s.

VII. Dozor éi rada v roce 2005

Jméno funkce od do

Ing.Vaclav Dejémar pfedseda 17.5.2001 dosud
Ing.Martin Kulhanek mistopfedseda 17.5.2001 dosud
Karel Janec¢ek, Ph.D. Clen 15.6.2002  dosud

Ing. Vaclav Dej émar

Je absolvent VSE v Praze — obor finance a bankovnictvi. Ma devét let praxe ve vedoucich funkcich u
spole¢nosti zabyvajicich se informacnimi systémy, internetem a reklamou. Pét let pusobi jako pfedseda
dozorci rady spole¢nosti RSJ Invest, a.s.

Ing. Martin Kulhanek

Pracuje na pozici vedouciho oddéleni pro styk s klienty Praha a vedouciho oddéleni drazeb. Je
absolventem VSE v Praze s hlavni specializaci finance a bankovnictvi a vedlejsi specializaci pravo
v podnikéani. M& pét let praxe u spole¢nosti RSJ Invest ve funkcich analytik, a vnitfni auditor. Ma pét let
praxe u poradenské a auditorské spole¢nosti Ernst & Young. Je pét let mistopfedsedou dozorci rady RSJ
Invest, a.s.

Karel Jane éek, PhD.

Pracuje jako vedouci oddéleni portfolio management - derivaty. Je absolvent Matematicko fyzikalni
fakulty University Karlovy v Praze - obor matematika a teorie pravdépodobnosti. Je také absolventem
Bradly University, Peoria v USA — obor finance. V roce 2004 Uspésné dokoncil postgradualni studium na
Carnegie Mellon University, Pittsburgh v USA a ziskal titul Ph.D. Je drzitelem Certifikatu Treasury Bond &
Note Futures a Advanced Futures spole¢nosti Carrtfutures (New Yourk). Je drzitelem makléfské licence
kategorie 1., Il.. lll. (od roku 1995 - kategorie I.,Il., od roku 2002 - kategorie lll.). Ma deset let praxe u
spoleénosti RSJ Invest na pozicich makléf, portfolio manager, hlavni analytik. Dfive také pusobil jako
matematicky analytik v hedgovém fondu (Market Research,Ltd.). CtyFi roky je &lenem dozoréi rady RSJ
Invest, a.s.
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VIII. Clenstvi statutarnich organ

Ing.Vaclav Dejémar

U v organech jinych spole €nosti:

Nazev spole €nosti funkce
INTERACTIVE ONE s.r.0. jednatel
I3CZs.r.o. jednatel
Ing.Karel Janecek

N&zev spole €nosti funkce
RSJ Technik s.r.o. jednatel
RSJ Group s.r.o. jednatel
Ing. Tomas Janecek

Nazev spole €nosti funkce
RSJ Technik s.r.o. jednatel
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IX. Organiza éni schéma spole €énosti

Valna hromada

Predstavenstvo Dozor¢i rada
I |
Pracovisté Praha Pracovisté Plzefi
. Oddeéleni pro styk s Oddéleni pro styk s
Trading Desk Klienty | Klienty
Portfolio ; )
Management Corporate Finance Back Office
Analytické a Pravni a personalni Ugetni a ekonomické
vyvojové oddéIni oddéleni — oddéleni
Sorava IS Promotion & Public
P Relations
I
Compliance Interni Audit

V Praze, dne 2. kvétna 2006

Ing. Libor Winkler, CSc.
predseda predstavenstva

RSJ Invest, a.s.
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