FINANCNi TRHY

Zakladatel RSJ Invest Karel Janecek (v zeleném) v prazské centrale.
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Pocitacovi
magove z burzy

Lidé z RSJ Invest zobchoduji na finan¢nich trzich
ro¢né¢ pres 2,6 biliardy korun. Miliardu uz vydélali.

vaji sidlo RSJ Invest. Jeji zaméstnanci
se vyznaji v matematice, programova-

ni a obchodovani na finan¢nich trzich.

Obchodujinatech derivatovychburzach:
evropském Eurexu se sidlem v némeckém
Frankfurtu, londynské NYSE Liffe a na chi-
cagském trhu CME Group. Kromé Eurexu
jsou na obou nejvétsim obchodnikem.

»Burzy ndm tam dokonce plati stipendia
za to, Ze na nich obchodujeme. Vytvarime
tam totiz nabidku a poptavku, jsme oficialni
tvlirci trhu,« pochvaluje si ¢len predstaven-
stva a zakladatel firmy RSJ Karel Janecek.

Firma chyst4 dal$i expanzi. Ackoliv se
na ni obratila i Sydney Futures Exchange
s nabidkou vstupu, v RSJ ji zatim odmit-
li. Nejdtiv prijdou na radu dalsi evropské
a americké burzy. Teprve potom Asie a Aus-
tralie. Cil? Byt nejvétsim obchodnikem i na
dalsich trzich.

P odkrovni prostoryv centru Prahy skry-

Matematici v praxi

Ve svém oboru jsou jedni z mala na svété, ke
konkurentim patii napiiklad Renaissance
Technologies, Optiver a Citadelgroup.

Klicem k uspéchu ryze ¢eské firmy je vy-
sokofrekvenéni algoritmické obchodovani.

»Je to vlastné snaha odhadovat budouci
vyvoj na zaklad¢ historickych vztaht,« rika
analytik X-Trade Brokers Jaroslav Brychta.
RSJ se vénuje obchodovani s futures na de-
rivatovych burzach. ZjednoduSené feceno
sézi na vysi arokové miry jednotli-
vych mén v budoucnosti.

»Za nas obchoduje pocitac, je-
hoz programovani maji na starost
na§i matematici, programatori

mikrosekund

maji pocitace

ve schopnosti aplikace slozité matematické
teorie,« popisuje Janecek.

Praci pocitacl soustavné sleduji vzdy
Ctyri tradefi a kontroluji, jestli nedochazi pti
obchodovani k chybam. Pokud ano, obcho-
dovani zastavi a software se vyladi.

»Délame tii aktualizace denné, abychom
aplikovali nejnovéjsi poznatky z dat a pozo-
rovani burzy. Obcas se také stane, Ze nékdo
prijde na logiku, s jakou black box obcho-
duje, snazi se ho zmast a donutit k nevyhod-
nym obchodtim, « fika Sanak.

Kromé dokonalych matematickych mo-
delt je podminkou Gspéchu i dobte napsany
software. Po¢itace kazdou sekundu prijmou
avyhodnoti tisice zprév, na kaZzdou ma stroj
cas jen 200 mikrosekund, pak black box na-
kupuje ¢i prodava derivaty za odpovidajici
cenu. Pocitace vysilaji na burzu desitky po-
kynti za sekundu a za stejnou dobu uzaviou
pét az deset obchodd.

Kouzlo biliard
Algoritmické obchodovani je pry velmi vy-
nosné. »Ziskovost je prekvapivé dobra. Za
dobu existence jsme vydélali miliardu ko-
run,« uvadi Sanak.

Firma spravuje majetek fondu svych spo-
lumajiteld v hodnot¢ desitek miliond dolarti
a nekolika desitek mensich klientd s portfo-
liem v Fadu desitek tisic dolardi. Nové klien-
ty ale nehleda. Ti soucasni plné vyCerpavaji
kapacitu prilezitosti, které trh poskytuje.

A jak je mozZné, Ze firma doséhne ro¢né
obratu pres 2,6 biliardy korun, tedy 2,6 mi-
lionu miliard? Je to zejména diky tomu, Ze
obchodujeme velmi rychle tam a zpét. Sa-
moziejme i proto, Ze obchodujeme Uroky
na milion eur, tedy velikost naseho obchodu
je vzdy krat milion eur, takze se to nascita,«
vysvétluje obii &islo Sank.

Firma je jiz tak velka, zZe tfeba londynska
burza musela upravit pravidla obchodovani,
aby i men§i obchodnici méli Sanci vydélat.

Ne vzdy se ale vedlo RSJ skvéle. V po-
¢atcich krize v 1ét€ a na podzim roku 2007
firma vyrazné prod¢lala.

»Nase programy nebyly stavéné
na obrovské vykyvy cen na burze,
které tehdy nastaly. Prodélali jsme,
ale modely jsme piizptsobili a dnes

a analytici,« vysvétluje Feditel RSJ ~ fiMyRSJIna i troufnu fici, ze nam zadné prekva-
pro informaéni technologie Michal ~ WNOANOCeNi  peni nehrozi,« véFi Karel Janedek.
Sanak. Algoritmiéti obchodnici vy- Jedznguzrg;aw Pravé na slabinu automatického

uZivaji toho, Ze byznys na burzach
se dnes déla zasadné elektronicky.
Pripoji pocitace pfimo na ty burzovni a vy-
tvareji programy, které dokazou na burze
obchodovat bez zasahu ¢loveka.
Matematici vymysli obchodni modely
fungovani burzy, programatoti je prepisi do
pocitacového kdédu a podle téchto instrukcei
pocitace, takzvané black boxy, obchoduji.
Pravé matematici jsou pro aspéch firmy
klicovi. »Nase ojedin€lé know-how spociva

obchodovani pti vysokych vykyvech
trhu upozornuje i Jaroslav Brychta
z X-Trade Brokers. »Ekonomika nefunguje
jako stroj, ktery reaguje vzdy stejné. Stejna
pfi¢ina neznamena stejny ddsledek. Co vy-
volalo sniZeni trokovych sazeb pred rokem,
nemusi vyvolat stejné snizeni sazeb za rok, «

vysvétluje Brychta.
Modely matematikii z RSJ tak proveri az
dalsi krize nebo ekonomicky boom. |

Radan Dolejs
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